
ПРИВЛЕЧЕНИЕ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ 
БЫСТРОРАСТУЩИХ 
ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ 
КОМПАНИЙ ЧЕРЕЗ 
ОБЛИГАЦИОННЫЕ 
ЗАЙМЫ



БЫСТРОРАСТУЩИЕ ТЕХНОЛОГИЧЕСКИЕ КОМПАНИИ:
КРИТЕРИИ И ХАРАКТЕРИСТИКИ

Базовые критерии быстрорастущих технологических компаний: 

Общее количество таких компаний в российской экономике ~ 500

инновационная продукция или 
технология производства

среднегодовой темп роста выручки 
– не менее 10-15% за последние 3 

года

годовая выручка – от 500 млн руб. 
до 30 млрд руб.

возраст более 4 лет

Причины высокой 
привлекательности 
отрасли высокотеха
для инвестиций:

Активная 
экспортная 
деятельность

Высокая гибкость 
операционной 
деятельности

Квалифицированные 
кадры

Ведение собственных 
технологических 
разработок
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БАРЬЕРЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ БЫСТРОРАСТУЩИХ 
ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ КОМПАНИЙ

Доступные 
источники 
финансирования:

Кредитование

Грантовое финансирование

Биржевые инструменты

2 млрд руб. 30 млрд руб.Объем выручки

Сегмент МСП «Долина смерти»

3



ПРОФИЛЬНАЯ ГОСУДАРСТВЕННАЯ ПОЛИТИКА

Поручение по итогам заседания 
Совета по стратегическому 
развитию от 18.07.2022
(Пр-1553, п.1 б)-1)

Обеспечить внесение
в законодательство Российской
Федерации изменений,
направленных на
предоставление вычета по НДФЛ
при осуществлении долгосрочных
финансовых вложений в ценные
бумаги российских эмитентов,
включая быстрорастущие
технологические компании.

Поручение реализовано.

Поручение по итогам заседания
Совета по стратегическому
развитию от 18.07.2022
(Пр-1553, п.6 д)

Обеспечить рост объема
привлечения быстрорастущими
технологическими компаниями
финансирования на финансовом
рынке на уровне не ниже 2020–
2021 гг.

Поручение по итогам Послания
Президента Федеральному
собранию от 21.02.2023
(Пр-528, п.5в)

Поддержать размещение акций
быстрорастущих технологичных
компаний на внутреннем
финансовом рынке, включая
предоставление налоговых
льгот эмитентам
и покупателям таких акций при
их первичном размещении.

Дополнительно к мерам государственной
поддержки, преимуществом облигационного
финансирования для компаний высокотеха
являются:

Гибкость условий

Отсутствие залога

Срок возврата
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ОПРОС БЫСТРОРАСТУЩИХ КОМПАНИЙ О 
ВЫХОДЕ НА БИРЖУ
1/2

В сентябре 2022 г. компанией «Иннопрактика» было проведено исследование потенциала
выхода быстрорастущих технологических компаний на рынок биржевого
финансирования. Его результаты показали две тенденции:

Облигационные займы

• 19% быстрорастущих
технологических компаний
заинтересованы в привлечении
облигационных займов;

• облигации в «любом случае»
готовы разметить 4%
быстрорастущих
технологических компаний;

• 15% готовы к размещению при
наличии государственной
поддержки.

IPO / SPO

• 15% быстрорастущих
технологических компаний
заинтересованы в размещении
акций на публичном рынке;

• 100% рассчитывают на
государственную поддержку.
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ОПРОС БЫСТРОРАСТУЩИХ КОМПАНИЙ О 
ВЫХОДЕ НА БИРЖУ
2/2

0 5 10 15 20 25

Якорные покупатели-инвесторы от фондов с
госучастием

Доступ эмитентов к средствам НПФ и страховых
компаний

Введение грантового софинансирования расходов на
проведение размещения ценных бумаг (аудит,
юридическая поддержка, брокеры)

Субсидирование аналитических обзоров (для
расширения спроса)

Программы обучения для владельцев и менеджмента
по подготовке к выходу на биржу

Поддержка PR и маркетингового продвижения среди
покупателей-инвесторов

Высокая полезность Средняя полезность Низкая полезность
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ПРЕДЛОЖЕНИЯ

Действующие меры поддержки 

эмитентов облигаций – компаний сегмента МСП:

~40% компаний-«национальных чемпионов» вышли за пределы порогов сегмента МСП

Существующая инфраструктура поддержки размещения облигаций компаниями
сегмента МСП интересна и «зрелым» быстрорастущим технологичным
компаниям.

Основное предложение – при определении данного сегмента бизнеса в
законодательстве расширить пороговые значения по выручке до уровня 15-30
млрд руб.
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Постановление
Правительства Российской 
Федерации от 30.04.2019 
года № 532

• Субсидирование затрат на выпуск облигаций

• Субсидирование выплат по купонам облигаций

• Гарантии и поручительства при выпуске
облигаций от Корпорации МСП


