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Кредитный рейтинг ПАО Сбербанк (далее — Сбербанк, Банк) на уровне AAA(RU) 
обусловлен очень высокой системной значимостью Банка для российской экономики 
и очень высокой степенью поддержки со стороны мажоритарного акционера. Сбербанк 
характеризуется очень высоким уровнем собственной кредитоспособности по сравнению 
с другими кредитными организациями в Российской Федерации, что определяется 
занимаемыми рыночными позициями, сильной достаточностью капитала, адекватными 
риск-профилем и позицией по фондированию и ликвидности. 

Кредитные рейтинги выпусков облигаций старшего необеспеченного долга были 
подтверждены на уровне AAA(RU). Кредитные рейтинги выпусков субординированных 
облигаций, являющихся инструментом дополнительного капитала, были подтверждены 
на уровне AA-(RU). 

Сбербанк — крупнейший российский банк, на который приходится около трети активов 
банковской системы и который занимает лидирующие позиции по большинству 
направлений банковского бизнеса в России. 

КЛЮЧЕВЫЕ ФАКТОРЫ ОЦЕНКИ  

Очень высокая степень поддержки со стороны мажоритарного акционера. Сбербанк 
является ключевым игроком на стратегически важном для государства рынке. Очень 
высокая системная значимость Банка выражается в потенциальных последствиях его 
дефолта, который может привести к возникновению системного банковского кризиса 
и значительным проблемам в экономике в целом. Поскольку Сбербанк является 
доминирующим кредитором населения и бизнеса, держателем значительной части 
средств населения, а также выполняет критически важную инфраструктурную функцию 
общенациональной расчетной системы, его дефолт может обусловить острый социально-
экономический кризис и рецессию. Кроме того, обладая исключительными рыночными 
позициями, Банк де-факто является ориентиром по направлению и динамике изменения 
процентных ставок для остальных кредитных организаций. 

Очень сильный бизнес-профиль. Банк обладает устойчивой франшизой и имеет 
крупнейшие рыночные доли в большинстве сегментов банковского бизнеса. Ключевыми 
конкурентными преимуществами Сбербанка являются: наличие существенного объема 
относительно дешевых средств населения, что позволяет Банку поддерживать высокий 
уровень чистого процентного дохода; широкий охват клиентской базы как по 
географическому, так и по отраслевому признакам, обеспечивающий хорошую 
диверсификацию операционного дохода, в том числе процентного дохода по кредитам 
корпоративным клиентам и физическим лицам; существенные инвестиции в передовые 
технологии клиентских финансовых и нефинансовых сервисов. 

mailto:irina.nosova@acra-ratings.ru
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Сильная оценка достаточности капитала. На протяжении последних лет Сбербанк 
демонстрировал в целом достаточно стабильный рост получаемой прибыли. Коэффициент 
усредненной генерации капитала (КУГК), рассчитываемый за последние пять лет, 
находится на достаточно высоком уровне (около 150 б. п.). Выполнение с запасом 
показателей и нормативов достаточности капитала (в том числе коэффициент 
достаточности капитала 1-го уровня составил 13,4% на 31.03.2025, а норматив 
достаточности основного капитала (Н1.2) по Банку — 12,4% на 01.04.2025) позволяет Банку 
выплачивать дивиденды без нарушения обязательных нормативов. Показатели 
операционной эффективности деятельности Сбербанка превышают уровень конкурентной 
выборки, что также позитивно отражается на оценке АКРА. Средние за последние три года 
показатели отношения операционных расходов к операционным доходам (CTI), а также 
чистой процентной маржи (NIM) значительно не изменились. Результаты стресс-теста, 
проведенного АКРА, подтверждают, что на горизонте 12–18 месяцев Сбербанк способен 
выдержать достаточно высокий дополнительный прирост стоимости риска (более 500 
б. п.) без снижения норматива достаточности основного капитала ниже 6%. 

Адекватная оценка риск-профиля обусловлена сохранением умеренного уровня 
проблемной задолженности и невысокой концентрации кредитного портфеля Сбербанка 
на десяти крупнейших группах заемщиков. Отношение объема кредитования заемщиков 
высокорисковых отраслей (строительство и недвижимость) к основному капиталу Банка 
на 31.03.2025 превышало предусмотренное методологией АКРА пороговое значение в 
100%. При этом уровень принятого рыночного риска оценивается как невысокий. Риск-
профиль Сбербанка характеризуется качественной, технологичной системой риск-
менеджмента как на операционном, так и на стратегическом уровнях. 

Адекватная позиция по фондированию и ликвидности выражается  
в достаточном покрытии потенциальных оттоков высоколиквидными активами. В случае 
необходимости Банк имеет доступ к существенному объему регуляторного (по операциям 
РЕПО и рефинансирования под обеспечение), рыночного и иного рефинансирования. 
Структура фондирования оценивается как сбалансированная и отличается умеренным 
уровнем концентрации как на крупнейших кредиторах, так и по источникам фондирования 
в целом. АКРА не ожидает существенных изменений структуры фондирования 
на горизонте 12–18 месяцев. 

КЛЮЧЕВЫЕ ДОПУЩЕНИЯ  

– сохранение исключительных рыночных позиций; 

– достаточность основного капитала выше 12% на горизонте 12–18 месяцев. 

ФАКТОРЫ ВОЗМОЖНОГО ИЗМЕНЕНИЯ ПРОГНОЗА ИЛИ РЕЙТИНГА  

«Стабильный» прогноз предполагает с высокой долей вероятности неизменность 
рейтинга на горизонте 12–18 месяцев. 

К негативному рейтинговому действию может привести: 

– потеря контроля со стороны акционера при одновременном снижении оценки 
собственной кредитоспособности (ОСК). 

КОМПОНЕНТЫ РЕЙТИНГА  

ОСК: ааа. 

Корректировка: паритет с Российской Федерацией. 
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РЕЙТИНГИ ВЫПУСКОВ  

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBERD5 (RU000A10B0E4), срок погашения — 12.03.2030, объем 
эмиссии в обращении — 20 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBERD4 (RU000A10AS85), срок погашения — 11.02.2030, объем 
эмиссии в обращении — 20 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 002Р-SBER48 (RU000A10A3L4), срок погашения — 21.11.2025, объем 
эмиссии в обращении — 8 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBERD3 (RU000A109X37), срок погашения — 12.11.2029, объем 
эмиссии в обращении — 16 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBERD2 (RU000A109LG9), срок погашения — 30.09.2029, объем 
эмиссии в обращении — 12 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 002Р-SBER47 (RU000A1092X9), срок погашения — 30.01.2026, объем 
эмиссии в обращении — 2,054 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 002Р-SBER44 (RU000A1069P3), срок погашения — 27.05.2026, объем 
эмиссии в обращении — 68 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER36 (RU000A103YV4), срок погашения — 27.05.2026, объем 
эмиссии в обращении — 12 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER20 (RU000A102FQ5), срок погашения — 13.11.2025, объем 
эмиссии в обращении — 7 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER39 (RU000A1040Y6), срок погашения — 13.11.2025, объем 
эмиссии в обращении — 15 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER38 (RU000A1040J7), срок погашения — 07.11.2025, объем 
эмиссии в обращении — 15 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER29 (RU000A103G42), срок погашения — 31.07.2026, объем 
эмиссии в обращении — 4 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER30 (RU000A103G59), срок погашения — 31.07.2026, объем 
эмиссии в обращении — 15 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER34 (RU000A103H66), срок погашения — 31.07.2026, объем 
эмиссии в обращении — 5 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER25 (RU000A102YG7), срок погашения — 09.04.2026, объем 
эмиссии в обращении — 18 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER26 (RU000A102YH5), срок погашения — 09.04.2026, объем 
эмиссии в обращении — 27 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER27 (RU000A103661), срок погашения — 15.06.2026, объем 
эмиссии в обращении — 7 млрд руб., — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 001Р-SBER28 (RU000A1038U8), срок погашения — 15.06.2026, объем 
эмиссии в обращении — 15 млрд руб., — AAA(RU). 

Обоснование кредитного рейтинга. Перечисленные выше эмиссии являются старшим 
необеспеченным долгом Сбербанка. По причине отсутствия структурной и контрактной 
субординации выпусков АКРА оценивает эти облигации как равные по очередности 
исполнения другим существующим и будущим необеспеченным и несубординированным 
обязательствам Банка. Согласно методологии АКРА, кредитный рейтинг эмиссий 
приравнивается к кредитному рейтингу Сбербанка — AAA(RU). 

ПАО Сбербанк, серия 002СУБ-02R (RU000A102HC1), срок погашения — 11.03.2031, объем 
эмиссии в обращении — 56 млрд руб., — AA-(RU). 

https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1342/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1322/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1274/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1264/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1249/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/1201/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/966/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/965/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/769/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/768/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/763/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/690/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/687/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/683/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/640/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/641/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/667/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/668/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/issuers/20
https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/614
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ПАО Сбербанк, серия 002СУБ-03R (RU000A103Q24), срок погашения — 14.11.2031, объем 
эмиссии в обращении — 7,61 млрд руб., — AA-(RU). 

Обоснование кредитного рейтинга. Перечисленные выше эмиссии являются 
субординированным долгом Сбербанка по отношению к приоритетным необеспеченным 
кредиторам. В соответствии с методологией АКРА, кредитный рейтинг эмиссий данного 
типа устанавливается на три ступени ниже финального рейтинга Сбербанка, который 
находится на уровне AAA(RU). 

РЕГУЛЯТОРНОЕ РАСКРЫТИЕ  

Кредитные рейтинги ПАО Сбербанк и облигационных выпусков ПАО Сбербанк 
(RU000A102FQ5, RU000A1040Y6, RU000A1040J7, RU000A103G42, RU000A103G59, 
RU000A103H66, RU000A102YG7, RU000A102YH5, RU000A103661, RU000A1038U8, 
RU000A102HC1, RU000A103Q24, RU000A1069P3, RU000A103YV4, RU000A10B0E4, 
RU000A10AS85, RU000A10A3L4, RU000A109X37, RU000A109LG9, RU000A1092X9) были 
присвоены по национальной шкале для Российской Федерации на основе Методологии 
присвоения кредитных рейтингов банкам и банковским группам по национальной шкале 
для Российской Федерации, Основных понятий, используемых Аналитическим Кредитным 
Рейтинговым Агентством в рейтинговой деятельности, а также Методологии присвоения 
кредитных рейтингов с учетом внешней поддержки. При присвоении кредитных 
рейтингов указанным выпускам также использовалась Методология присвоения 
кредитных рейтингов финансовым инструментам по национальной шкале для Российской 
Федерации. 

Впервые кредитный рейтинг ПАО Сбербанк был опубликован 20.03.2017,  выпуска 
RU000A102HC1 — 16.02.2021, выпусков RU000A102YG7 и RU000A102YH5 — 15.04.2021, 
выпусков RU000A103661 и RU000A1038U8 — 21.06.2021, выпусков RU000A103G42, 
RU000A103G59 и RU000A103H66 — 06.08.2021, выпуска RU000A1040J7 — 12.11.2021, 
выпусков RU000A102FQ5 и RU000A1040Y6 — 18.11.2021, выпуска RU000A103Q24 — 
30.03.2022, выпусков RU000A103YV4 и RU000A1069P3 — 31.05.2023, выпуска 
RU000A1092X9 — 02.08.2024, выпуска RU000A109LG9 — 08.10.2024, выпуска 
RU000A109X37 — 11.11.2024, выпуска RU000A10A3L4 — 22.11.2024, выпуска 
RU000A10AS85 — 11.02.2025, выпуска RU000A10B0E4 — 12.03.2025). Очередной 
пересмотр кредитного рейтинга и прогноза по кредитному рейтингу ПАО Сбербанк, 
а также кредитных рейтингов указанных выпусков ожидается в течение одного года с даты 
опубликования настоящего пресс-релиза. 

Кредитные рейтинги были присвоены на основании данных, предоставленных 
ПАО Сбербанк, информации из открытых источников, а также баз данных АКРА. 
Рейтинговый анализ был проведен с использованием отчетности ПАО Сбербанк по МСФО 
и отчетности ПАО Сбербанк, составленной в соответствии с требованиями Банка России. 
Кредитные рейтинги являются запрошенными, ПАО Сбербанк принимало участие 
в процессе присвоения кредитных рейтингов. 

При присвоении кредитных рейтингов использовалась информация, качество 
и достоверность которой, по мнению АКРА, являются надлежащими и достаточными для 
применения методологий.  

АКРА оказывало ПАО Сбербанк дополнительные услуги. Конфликты интересов в рамках 
процесса присвоения кредитных рейтингов выявлены не были.

https://www.acra-ratings.ru/ratings/emissions/788/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/issuers/20/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/382
https://www.acra-ratings.ru/criteria/382
https://www.acra-ratings.ru/criteria/382
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80
https://www.acra-ratings.ru/criteria/2449/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/2449/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381/
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(С) 2025 
Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 
Москва, Большой Гнездниковский пер., д. 1, стр. 2 
www.acra-ratings.ru 
 
Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний 
России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача 
АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии 
и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших 
мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 
подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 
информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, 
предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, 
воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, 
в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без 
предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение 
указанных требований и в незаконных целях запрещено.  

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого 
лица на момент опубликования соответствующей Информации.  

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными 
лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.  

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 
в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность 
которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или 
связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет 
ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации 
с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-
ratings.ru/criteria.  

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 
присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на условии 
«как есть».  

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, 
предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой.  

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной 
в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, 
своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не 
выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна расцениваться 
исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, 
использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику 
финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта покупки, 
продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных 
независимых консультантов, если сочтут это необходимым.  

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны 
АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, 
возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или 
косвенно связанными с такой информацией.  

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 
в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было 
зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации.  

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта 
интересов с рейтинговой деятельностью.  

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной 
и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, неправомерного использования или 
непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, 
в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 


