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Акции Снижение индекса МосБиржи может ускориться. Ключевым уровнем на 

данный момент выступает отметка 3150 пунктов. В случае если индекс опустится 

ниже, могут усилиться продажи, что приведёт к дальнейшему откату всего рынка 

Облигации Позитивные данные по инфляции поддержат спрос на ОФЗ 

 
 
Российский рынок акций  

 
Индекс МосБиржи в среду опустился до отметки 3160 пунктов, завершив 
торги на минимальном уровне с 11 января. Несмотря на снижение рынка, 
техническая картина пока не меняется, индекс продолжает двигаться в диапазоне 
3150-3200 пунктов. На рынке наблюдалась смешанная динамика, но всё же 
большинство акций оказалось в минусе. Отметим те бумаги, которые смогли 
подрасти. Акции Башнефти вчера показали один из лучших результатов на рынке. 
Привилегированные бумаги прибавили почти 5%, приблизившись к историческому 
максимуму. Сильно выглядели акции Транснефти на фоне приближающегося 
сплита. 5 февраля – последний день торгов для бумаг компании перед их 
дроблением. Против рынка двигались акции НОВАТЭКа, что мы связываем с 
появившимися сообщениями о возобновлении отгрузок с терминала в Усть-Луге. 
Среди акций потребсектора отметим прибавившие вчера почти 1% расписки X5 
Group. Компания опубликовала финансовые результаты за IV квартал. Сюрпризов 
не было, отчётность оказалась ожидаемо сильной. Ускорили рост бумаги М.Видео 
без каких-либо значимых новостей. На данный момент они торгуются на 
максимальной отметке с конца февраля прошлого года. Неплохо прибавили акции 
МТС на фоне сообщений о продаже дочерней компании в Армении, а также о 
планах провести IPO МТС-Банка в 2024 г. 
 
Сегодня снижение индекса МосБиржи может ускориться. Ключевым 
уровнем на данный момент выступает отметка 3150 пунктов. В случае если 
индекс опустится ниже этой отметки, могут усилиться продажи, что приведёт к 
дальнейшему откату всего рынка. Поддержкой может выступить дорожающая 
нефть - котировки Brent вновь выше 80 долл./барр. 
 
Российский рынок облигаций 

Позитивные данные по инфляции поддержат спрос на ОФЗ 
 
Кривая ОФЗ вчера снизилась в пределе 3 б.п. на оптимистичных данных по 
инфляционным ожиданиям – доходность 5-летних бумаг составила 11,77%, 10-
летних – 11,93%. 
Так, инфляционные ожидания населения РФ в январе резко снизились до 12,7% с 
14,2% в декабре, приблизившись к уровню ноября 2023 года (12,2%). Позже 
вечером были опубликованы данные Росстата – недельная инфляция на 22 
января замедлилась до 0,07%, а в годовом выражении опустилась ниже 7,4%. 



Текущая жесткая ДКП ЦБ РФ оказывает позитивное влияние на охлаждение 
инфляционного импульса, что создает предпосылки для сохранения ключевой 
ставки на текущем уровне и возможного смягчения сигнала ЦБ. Однако прогноз по 
ставке не меняем (ждем первое снижение в июне) - весной инфляция будет 
проходить низкую базу прошлого года. 
Результаты аукциона Минфина также подтверждают сохраняющийся спрос на 
госбумаги – спрос на 10-летний выпуск составил 101 млрд руб. при объеме 
размещения 63 млрд руб.  
Сегодня ожидаем, что инвесторы будут более активно отыгрывать позитивные 
данные по инфляции и инфляционным ожиданиям. 
 
Корпоративные и экономические события 

 
X5 опубликовала ожидаемо сильные операционные результаты за IV 
квартал и 2023 год 
 
Ключевые результаты за IV квартал и 2023 год: 
 

 Выручка: +24,7% г/г (703,9 млрд руб.) и +20,6% г/г (3,1 трлн руб.) 

 LFL-продажи: +13,2% г/г и +9,6% г/г 

 Трафик: +14,1% г/г (1880 млн) и +15,8% г/г (7295,8 млн) 

 Торговая площадь: +12,1% г/г в 2023 г. (10,2 млн кв. м) 

 Количество магазинов: +14,8% г/г в 2023 г. (24,5 тыс. шт.) 

 Средний чек: +9,4% г/г (530 руб.) и +4,1% г/г (488,3 руб.) 
 
Основные драйверы роста общей выручки: 
 

 Ускорение продовольственной инфляции, в IV квартале продажи выросли 
вслед за повышением сезонного спроса; 

 Рост выручки Пятёрочки (+17,3%, доля в структуре выручки – 78%); 

 Развитие онлайн-продаж (+75,7%) и дискаунт-сегмента (чистая выручка 
жёстких дискаунтеров Чижик выросла в 3 раза); 

 Рост портфеля розничных магазинов: в 2023 г. Х5 приобрела сеть Виктория 
Балтия, а также получила права на долгосрочную аренду магазинов сети 
Амба на Дальнем Востоке и Гроздь в Саратове. 

 
Наше мнение: Сохраняем позитивный взгляд на компанию и считаем, что в 2024 г. 
бумаги потребсектора, особенно продовольственных компаний, покажут динамику 
выше рынка. Предпочтение при этом отдаём Магниту и НоваБев Групп. 
Наша целевая цена бумаг Х5 на горизонте 12 месяцев – 3100 руб. 
 
МТС продала дочернюю компанию МТС Армения 
 
В сделку вошла также платёжная система МобиДрам. Покупатель – Fedilco Group 
Limited, Кипр. На новости акции компании вчера отреагировали ростом на 1,4%. 
 
Наше мнение: Оцениваем новость как позитивную – МТС пыталась согласовать 
сделку с августа 2023 г. Однако не считаем, что продажа "дочки" повлияет на 
бизнес материнской компании: доля МТС Армения в общей выручке <1,5%. В 
последние годы деятельность ПАО МТС нацелена на развитии экосистемы в 
России. Наша целевая цена акции на горизонте 12 месяцев — 332 руб. 



 
ИНАРКТИКА – рекордная выручка по итогам 2023 года 
 
Крупнейший российский производитель на рынке морской товарной аквакультуры 
объявил результаты деятельности за 2023 год. За 12 месяцев выручка компании 
составила рекордные 28,5 млрд руб., на 21% больше по сравнению с 2022 годом. 
Драйвером роста стало увеличение объемов продаж до 28,2 тыс. тонн (+10% г/г) 
по итогам года. Также повысилась и маржинальность за счет роста средних цен 
на продукцию. 
 
В течение 2023 года компания фокусировалась на инвестициях в вертикальную 
интеграцию и повышении устойчивости бизнеса. Напомним, что в конце ноября 
ИНАРКТИКА провела SPO на сумму 3 млрд руб., которые также были направлены 
на развитие бизнеса. 
 
Наше мнение: ИНАРКТИКА показала неплохие операционные результаты в 2023 
году. При этом компания стабильно выплачивала дивиденды: за 9 месяцев 
акционерам было выплачено 45 руб. Также впереди решение об итоговом 
дивиденде, который компания традиционно не объявляет, однако хорошее 
финансовое состояние может положительно повлиять на решение о выплате. По 
нашим оценкам, финальный дивиденд может составить порядка 20 руб. на акцию. 
Наша целевая цена на горизонте 12 мес. - 1200 руб./акция. 
 
Акции "ОГК-2" упали на 4,6% на новостях о допэмиссии 
 
Акции ПАО "ОГК-2" в ходе торгов на Московской бирже в среду упали на 4,6% (до 
57,89 коп. за штуку) на новостях, касающихся допэмиссии ценных бумаг компании. 
Совет директоров ПАО "ОГК-2" на заседании 30 января рассмотрит вопрос о 
порядке определения цены размещения дополнительных акций, говорится в 
раскрытии компании. 
Также будет рассмотрен вопрос об утверждении документа, содержащего условия 
допэмиссии. 
В октябре 2023 года акционеры "ОГК-2" одобрили допэмиссию 48,3 млрд акций 
номинальной стоимостью 17,5 млрд руб. (0,3627 руб. за акцию). Акции будут 
размещены по закрытой подписке в пользу ООО "ГЭХ Инжиниринг", сообщала 
компания. 
 
Наше мнение: Допэмиссия размоет потенциальный дивиденд на акцию, что 
негативно воспринимается инвесторами. Также в текущем году заканчиваются 
ДМП-проекты, что может привести к падению прибыли. Мы не считаем бумаги 
ОГК-2 интересными в данный момент для вложений, тогда как в секторе есть 
более перспективные игроки - Интер РАО, РусГидро. 
 
Планируемые размещения облигаций 

Эмитент Выпуск 
Рейтинг: 

АКРА/Эксперт 

Ориентир 
купона / 

доходности 

Оферта / 
Погашение, 

лет 

Закрытие 
книги 

заявок 

Совкомбанк 
Факторинг 

001Р-01  –/АА- 
до 16,0% / 

16,99% 
  1,5 / 5 25 января 

Русал 
БО-001Р-

06 
A+/– 

до 7,5% / 7,71% 

(CNY) 
  - / 2,5 1 февраля 



ГК Самолет БО-П13 A+/– 
до 16,0% / 

17,23% 
  2 / 3 6 февраля 

Источник: Интерфакс, ПСБ Аналитика 

 

Календарь ключевых корпоративных событий 

Дата Компания/отрасль Событие 

25 января Fix Price 
Последний день для попадания в реестр акционеров, имеющих 
право на получение дивидендов Fix Price за 2023 г. и 2024 г. 

29 января Группа Позитив 
Группа Позитив опубликует предварительные данные по отгрузкам 
за 2023 г. 

29 января Норникель 
Норникель опубликует операционные результаты за IV квартал и 
весь 2023 г. 

31 января Polymetal 
Polymetal опубликует операционные результаты за IV квартал 2023 
г. 

31 января РусГидро 
РусГидро опубликует операционные результаты за IV квартал 2023 
г. 

1 февраля ЕЦБ Заседание ЕЦБ 

2 февраля Северсталь 
Северсталь опубликует финансовые результаты по МСФО за IV 
квартал 2023 г. 

5 февраля ГК "Мать и дитя" 
ГК "Мать и дитя" опубликует операционные результаты за IV 
квартал 2023 г. 

5 февраля Транснефть 
Последний торговый день привилегированными акциями 
Транснефти перед сплитом (в режиме Т+1) 

9 февраля Норникель 
Норникель опубликует финансовые результаты по МСФО за IV 
квартал и весь 2023 г. 

19 февраля Юнипро Юнипро опубликует финансовые результаты по МСФО за 2023 г. 

Источник: данные компаний, Интерфакс, ПСБ Аналитика 
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