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Анализ и мониторинг текущего состояния и тенденций долгового
рынка Российской Федерации и субъектов Российской Федерации
за период с 29 апреля по 3 мая 2024 года
Еженедельный обзор  



Power BI DesktopКлючевые новости и прогнозы долгового рынка  

Московская биржа подвела итоги торгов в апреле 2024 года. Объем торгов корпоративными, 
региональными и государственными облигациями достиг 1,8 трлн рублей (1,4 трлн рублей в 
апреле 2023 года). Среднедневной объем торгов – 78,6 млрд рублей (70,1 млрд рублей в апреле 
2023года). В апреле на фондовом рынке Московской биржи размещено 75 облигационных займов 
на общую сумму 3,2 трлн рублей, включая объем размещения однодневных облигаций на 2,3 трлн 
рублей.
Объем торгов на денежном рынке достиг 83,8 трлн рублей (59,4 трлн рублей в апреле 2023 года), 
среднедневной объем операций – 3,6 трлн рублей (3,0 трлн рублей в апреле 2023 года).
В общем объеме торгов денежного рынка объем операций репо с центральным контрагентом 
составил 38,2 трлн рублей, объем операций репо с клиринговыми сертификатами участия – 22,5 
трлн рублей.
Источник: Московская биржа

Средняя максимальная процентная ставка по рублевым вкладам в 10 крупнейших банках РФ, 
привлекающих наибольший объем депозитов, в III декаде апреля 2024 г. выросла по сравнению с 
предыдущей декадой и составила 14,92% годовых.
Во II и I декадах апреля средняя максимальная процентная ставка составляла 14,83%.
Источник: Банк России

2

https://www.moex.com/n69363
https://www.cbr.ru/press/pr/?file=638503486574694141BANK_SECTOR.htm
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• На прошедшей короткой неделе аукционов по ОФЗ не проводилось, а в корпоративном секторе было размещено 
облигаций на сумму 72,5 млрд рублей (142,7 млрд рублей неделей ранее). 

• На текущей короткой неделе ожидается размещение корпоративных облигаций на общую сумму 15,1 млрд рублей.

Первичный рынок облигаций федерального, субфедерального и 
корпоративного сектора

План-факт размещения облигационных займов по 
секторам рынка за период с 29 апреля по 3 мая 2024 года

Планируемые размещения облигационных займов по 
секторам рынка за период с 6 по 8 мая 2024 года

Корпоративный

0,0 млрд 80,8 млрд

72,5 млрд

15,1 млрд (100%)

Корпоративный

6 7 8
Май

11,1 млрд

1,0 млрд

3,0 млрд
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99,22%

0,78%

Вид ОФЗ ОФЗ-ПД ОФЗ-ИН

Размещение на аукционах по видам ОФЗ в 2024 году 

1 147,61 млрд

В январе-апреле 2024 года Минфин России разместил облигации на сумму 1 147,6 млрд рублей по номиналу, из которых 
99% это ОФЗ-ПД и менее 1% ОФЗ-ИН.
В аналогичном периоде прошлого года - на сумму 965,5 млрд рублей по номиналу, из которых 87% это ОФЗ-ПД 
и 13% ОФЗ-ИН.
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Объем размещения по номиналу, млрд рублей

Январь

Февраль

Март

Апрель

Кв
. 1

Кв
. 2

20
24

250,45

285,65

282,78

319,79

8,94

Вид ОФЗ ОФЗ-ПД ОФЗ-ИН
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График аукционов по размещению ОФЗ
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Апрель Май Июнь

Кв. 2

2024

88,67 млрд

163,89 млрд

244,00 млрд

319,79 млрд

416,96 млрд

514,13 млрд

611,31 млрд

708,48 млрд

805,65 млрд

902,83 млрд

1000,00 млрд

8,87%

31,98%

24,40%

16,39%

Факт План Процент выполнения плана
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1,00 трлн
план на квартал

319,79 млрд
фактически размещено

31,98%
выполнение плана

2 кв. 2024 года
КварталГод

Дата

 

Фактически
размещено

Осталось
разместить в
квартал

24.04.2024 75,78 млрд 680,21 млрд
17.04.2024 80,11 млрд 756,00 млрд
10.04.2024 75,22 млрд 836,11 млрд
03.04.2024 88,67 млрд 911,33 млрд

данные по ОФЗ приведены с учетом ДРПА



Power BI DesktopДинамика вторичных торгов облигаций Москвы 
за период с 29 апреля по 3 мая 2024 года

• Доходность 74 выпуска за отчетный период повысилась на 11 б.п., в то же время доходность по 73 выпуску 
снизилась на 34 б.п.

• К концу отчетного периода оборот торгов и активность увеличились. 
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Количество сделок, шт.

29 30 2 3
Апрель Май

5 6 7 10

28

54

103
87

33

60

110

97

Оборот торгов, млн рублей

29 30 2 3
Апрель Май

0,02

0,16
0,20

0,48
0,48

0,17

0,21

0,49
0,51

Доходность, %

29 30 2 3
Апрель Май

12,08

11,74

12,1012,04

13,86
13,9713,9413,92

Обязательство Москва, 73 Москва, 74

Обязательство

 

Доходность
(средневзвешенная), %

Изменение
доходности за
неделю, б.п.

Количество
сделок, шт.

Оборот торгов, млн
рублей

Москва, 73 11,94 -0,34 28 0,06
Москва, 74 13,94 0,11 272 1,31
Всего 13,86 0,19 300 1,38



Power BI DesktopОборот выпусков ОГО(В)З Москвы на вторичном рынке 
за период с 29 апреля по 3 мая 2024 года

• Оборот торгов за отчетную короткую неделю во всех режимах торгов Московской Биржи по ОГО(В)З г.Москвы 
составил 329,8 млн рублей (2 277,3 млн рублей неделей ранее). 

• По 74 выпуску ОГО(В)З объем торгов в режиме РЕПО составил 328,5 млн рублей. В режиме РПС торгов по ОГО(В)З 
на отчетной неделе не было.
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Москва, 73 Москва, 74

328,5 млн

0,1 млн

329,8 млн

Режим ММВБ ММВБ. РЕПО

328,5 млн (99,6%)

1,4 млн (0,4%)

329,8 млн
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Объем субфедеральных и муниципальных облигаций
(без учета Москвы)
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67,49 млн

19,86 млн

11,72 млн

9,56 млн

997,85 млн

153,22 млн

152,80 млн

153,00 млн

Режим ММВБ ММВБ. РЕПО

Динамика объемов торгов ОГО(В)З Москвы и субфедеральных и 
муниципальных облигаций (без учета Москвы) 
за период с 29 апреля по 3 мая 2024 года 

• За отчетный период в основном режиме торгов Московской биржи по облигациям Москвы оборот составил        
1,38 млн рублей, а по всем субфедеральным займам (без Москвы) соответствующий объем составил 108,63 млн 
рублей. В режиме РЕПО Московской биржи оборот торгов по облигациям Москвы за отчетную неделю составил     
328,45 млн рублей, а по всем субфедеральным займам (без Москвы) соответствующий объем составил 1 456,87 
млн рублей. В режиме РПС по облигациям Москвы и другим субфедеральным займам сделки не заключались.
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Объем ОГО(В)З Москвы
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0,51 млн

0,49 млн

0,21 млн

0,17 млн

72,88 млн

72,95 млн

109,58 млн

73,04 млн

Режим ММВБ ММВБ. РЕПО

Категория эмитента ММВБ
 

ММВБ. РЕПО
 

Всего
 

Субфедеральные и муниципальные облигации 108,63 млн 1 456,87 млн 1 565,49 млн
ОГО(В)З г. Москвы 1,38 млн 328,45 млн 329,83 млн
Всего 110,00 млн 1 785,32 млн 1 895,32 млн



Power BI DesktopИзменение уровней доходностей субфедеральных и муниципальных облигаций 
за период с 26 апреля по 3 мая 2024 года

• Линия тренда доходностей субфедеральных облигаций немного сместилась вниз на начальном отрезке дюрации, а на 
отрезках дюрации более 1 года сместилась вверх. 

• Отрицательный угол наклона линии тренда уменьшился, положение линии стало близко к горизонтальному.
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0 1 2 3 4

Красноярский край, 35016 Калининградская область, 35007

Свердловская область, 35008

Ульяновская область, 34004

Белгородская область, 34012

Белгородская область, 34013

Белгородская область, 34014
Белгородская область, 34016

Белгородская область, 35011

Волгоградская область, 35007

Калининградская область, 35002

Калининградская область, 35003

Калининградская область, 35004

Камчатский край, 35001

Краснодар, 34003

Краснодарский край, 35001
Краснодарский край, 35003

Красноярск, 34013

Красноярский край, 34013
Красноярский край, 35015

Липецкая область, 34011

Липецкая область, 35010

Минфин Магаданской области, 34002

Минфин Магаданской области, 34003

Москва, 73

Москва, 74

Московская область, 34013

Московская область, 35016

Ненецкий АО, 35001

Нижегородская область, 35014
Нижегородская область, 35015

Нижегородская область, 35016

Новосибирск, 35008

Новосибирск, 35010

Новосибирская область, 35022

Новосибирская область, 35023

Оренбургская область, 35004

Республика Башкортостан, 34013

Республика Саха (Якутия), 35011

Республика Саха (Якутия), 35014 Республика Саха (Якутия), 35015

Самарская область, 35013

Санкт-Петербург, 35002

Свердловская область, 34010
Томск, 34007

Томская область, 35067
Ульяновская область, 34004

Ульяновская область, 34008

Ульяновская область, 35002

Калининградская область, 35004

Москва, 73

Оренбургская область, 35004

Республика Коми, 35014

Самарская область, 35013
Удмуртская республика, 35002

Ульяновская область, 34003 Ульяновская область, 34008

Калининградская область, 35007

Санкт-Петербург, 35003

Москва, 74

Республика Саха (Якутия), 35015

Калининградская область, 35003

Томск, 34007

Ульяновская область, 35002

Даты 26.04.2024 03.05.2024



Power BI DesktopДинамика доходности ОГО(В)З Москвы и сопоставимых значений КБД 
Московской биржи 

• Спред доходности 74 выпуска ОГО(В)З к КБД Московской Биржи (доходности сопоставимой по дюрации с 74 
выпуском ОГО(В)З) снизился и по итогам торгов 3 мая 2024 года зафиксирован на уровне 1 б.п. (минимальном уровне 
с февраля текущего года).

• Спреды доходностей 73 выпуска ОГО(В)З к сопоставимым значениям КБД Московской Биржи - отрицательные.
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Москва 73

26 27 29 30 2 3
Апрель Май

11,95
11,74

12,1012,08 12,0411,99

14,20
14,52

14,1914,27 14,46
14,25

Доходность,% КБД, % 

Москва 74

26 27 29 30 2 3
Апрель Май

13,91 13,97
13,85 13,9213,86 13,94

13,69

13,96
13,8013,80

13,91
13,72

Доходность, % КБД, % 

22 13 6 12 3 1

-225 -228 -211 -221 -236
-278
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• КБД Московской Биржи (на дюрациях от 1 года до 10 лет) по итогам торгов 3 мая 2024 года к уровню 26 апреля 
почти полностью сместилась вверх (максимальное отклонение 31 б.п. в области дюрации 2 года). По мере 
увеличения дюрации отклонение уменьшалось и на отрезках более 9,4 года в итоге составило +/-1 б.п. 

• Минимальные значения КБД Московской Биржи 3 мая в области дюрации около 8 лет (13,58%), неделей ранее в 
области дюрации 6 лет (13,49%). КБД Московской Биржи на дюрациях более 7 лет имеет почти плоский вид. 

• Ставка RUONIA за период с 26 апреля по 3 мая 2024 года повысилась на 25 б.п. до уровня 15,95% (максимальная 
ставка в апреле-мае текущего года).

Кривая бескупонной доходности государственных облигаций, %
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Даты 26.04.24 03.05.24

Изменение, б.п.
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