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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 1,2% и обновил исторические 
максимумы. Как мы отмечали ранее, центральным событием дня стала 
публикация данных по инфляции, которая и стала поводом для роста. 
Показатель базовой инфляции в США, который не включает затраты на 
продукты питания и энергоносители, составил  0,3% с марта, прервав 
серию из трех значений, превышающих прогноз, что вызывало 
опасения по поводу укоренения инфляции. По данным Бюро 
статистики труда, годовой показатель снизился до самого медленного 
темпа за три года. Это является небольшим, (но позитивным для 
рынка) шагом в правильном направлении для чиновников Федеральной 
резервной системы, желающих начать снижение процентных ставок в 
этом году. Отдельные данные по розничным продажам указали на 
некоторое ослабление устойчивого потребительского спроса, который 
поддерживает экономику. В Европе индексы позитивно отреагировали 
на рост рынка США. Stoxx 600 и DAX выросли на 0,6% и 0,8%. С утра 
на азиатских рынках приподнятое настроение – Hang Seng движется 
вверх на 1,5%, Nikkei 225 на 1,4%. Kospi же потерял часть роста с 
начала торгов. Из отслеживаемых сырьевых товаров заметнее всего 
выросло золото. 

Облигации. Данные по инфляции далии весьма неплохой триггер для 
роста облигаций. Доходность 10-летних гособлигаций США вчера 
выпала как из растущего канала, так и пробила вниз 50-дневную 
скользящую среднюю. Бонды развивающихся рынков выросли на 1% и 
скоро могут ретестировать мартовские максимумы.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся нейтрально и сегодня также 
показывает умеренную динамику. С технической точки зрения 
движение индекса похоже на формирование треугольника.

Акции индекса. Торги отдельных акций вчера были чуть более 
оживленными, чем сессией ранее. В лидерах роста оказался 
Казатомпром, который на LSE близится к тесту уровня сопротивления у 
отметки $43,3 и 19200 тенге на KASE. Kaspi снизился на 3,1% без 
сильных фоновых новостей. Основной негатив тут – это уход ниже 
своей 50-дневной скользящей средней. БЦК вырос на 1,2% и пока 
упирается в локальный уровень сопротивления 1653 тенге, в случае 
пробоя вверх можно рассмотреть акции к локальной покупке.

Валюта. Доллар с утра торгуется под отметкой 442 тенге. Мы сейчас 
наблюдаем за динамикой на случай пробоя отметки 442, которая, 
теоретически может открыть путь к 446 тенге. 

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: С начала 2024 года АО "КазТрансОйл" транспортировало в 
Германию 420 тыс. тонн казахстанской нефти

(=) Экономика: Экономика Казахстана вырастет на 5,5% в 2025 году 
- прогноз ЕБРР

Внешние рынки выросли на фоне данных по 
инфляции в США
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Название
Значение на 

15.05.2024

Значение на 

14.05.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 000,77 5 001,16 0,0%

БЦК (C C BN) 1 655,00 1 635,00 1,2%

Халык Банк (HSBK) 198,20 200,00 -0 ,9%

Kcell (KC EL) 3  039,10 3 060,36 -0 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  506,00 1 498,12 0,5%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 999,00 12 975,00 0,2%

Kaspi.kz (KSP I) 54  360,00 54 630,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 19 000,00 18 680,10 1,7%

Казахтелеком (KZTK) 33 400,00 34 000,00 -1 ,8%

КазТрансО йл (KZTO ) 847,99 846,01 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 946,00 949,00 -0 ,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 537,64 533,58 0,8%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  793,01 2 793,01 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

15.05.2024

Значение на 

14.05.2024

Изме-

нение, %

Нефть 82,85 82,71 0,2%

Медь 492,45 490,30 0,4%

Золото 2 394,90 2 362,00 1,4%

Уран 91,10 91,25 -0 ,2%

Индексы

Название
Значение на 

15.05.2024

Значение на 

14.05.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 200,49 1 194,63 0,5%

MO EX 3 470,72 3 463,93 0,2%

S&P  500 5 308,14 5 246,69 1,2%

Hang Seng 19 073,72 19 073,72 0,0%

Nikkei 225 38 385,66 38 356,06 0,1%

FTSE 100 8 445,81 8 428,14 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 096,25 1 080,96 1,4%

Валюта
USD/KZT 442,16 440,93 0,3%

USD/RUB 91,06 91,28 -0 ,2%

DXY  Index 104,28 105,01 -0 ,7%

ГДР
Народный банк 16,86 16,90 -0 ,2%

Kaspi 116,22 119,97 -3 ,1%

Казатомпром 42,50 42,15 0,8%

A ir A s tana 8,37 8,35 0,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,36 4,45 -2 ,0%

Emerging Markets  Bond ETF 89,88 88,95 1,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,45 77,00 0,6%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1521294/
https://www.inform.kz/ru/ekonomika-kazahstana-virastet-na-55-v-2025-godu-prognoz-ebrr-65372a
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 6,3% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 2,9% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 56300 3,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19811 4,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 6,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 18,9% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 3,58% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 28 мая - 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 22 мая 21 мая 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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