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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился на 0,7%, продолжая умеренную 
коррекционную волну после 20 мая. Ранее Трамп пригрозил введением 
агрессивных пошлин на европейские товары и 25-процентного тарифа 
на продукцию Apple и Samsung, что стало фактором давления на 
рынки. Тем не менее на выходных стало известно, что после 
телефонного разговора с Урсулой фон дер Ляйен президент США 
отсрочит до 9 июля введение 50-процентных пошлин. С другой 
стороны, в пятницу Бессент заявил, что США могут заключить 
«несколько крупных» торговых соглашений в ближайшие пару недель. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 с утра выросли на 1,2%, а на 
европейские Stoxx 600 и DAX — на 1,3% и 1,7% соответственно, хотя 
ранее они потеряли 0,9–1,5%. Сегодня рынок США будет закрыт в 
связи с Днём памяти. Среди ожидаемых экономических публикаций — 
данные по индексу цен на личные потребительские расходы США, 
который является предпочитаемым ФРС показателем инфляции. В Азии 
индекс Hang Seng снижается на 1,5%, японский Nikkei 225 растёт на 
1%. Японцы обозначили свою цель — завершить переговоры по 
тарифам к июньской встрече Трампа и премьер-министра Японии 
Сигэру Исибы. На сырьевых рынках растут медь и уран. Brent 
торгуется по $64,9.

Облигации. Доходность 10-леток США в пятницу сложилась на уровне 
4,51%. Корпоративные облигации закрылись нейтрально. 

Индекс KASE. Индекс KASE закрыл пятничную сессию позитивно, 
несмотря на продолжение спада акций «Казахтелекома». Сегодня с 
открытием торгов рост продолжается.

Акции индекса. «Казахтелеком» упал ещё на 14,3%, уменьшив свою 
долю в индексе до 4,07% — ниже только у «КазТрансОйла» (1,98%). 
Наибольший рост в пятницу был за «Казатомпромом»: его ГДР 
подскочили на 3,5%. Стоит отметить, что урановые ETF Global X 
Uranium и Sprott Uranium Miners выросли на впечатляющие 11,6–
12,1%. Триггером этому стала новость о том, что Дональд Трамп в 
пятницу подписал указы об ускорении строительства атомных 
электростанций, включая небольшие и ещё непроверенные 
конструкции, чтобы удовлетворить предстоящий всплеск спроса на 
электроэнергию и помочь США вернуть себе преимущество в ядерной 
энергетике. С открытия торгов снижаются акции KEGOC, по которым 
сегодня фиксируется реестр акционеров по режиму T+2 (фактическая 
отсечка — 28 мая). Также с открытия растут акции «КазТрансОйла», 
приближаясь к годовым максимумам, что также связано с 
приближением выплаты по дивидендам (отсечка — 3 июня). В пятницу 
стало известно, что акционеры успешно утвердили выплаты на ГОСА. 
Из интересной рыночной динамики можно отметить акции БЦК, 
которые в очередной раз вышли на исторические максимумы.

Валюта. Котировки USDKZT остаются около своей 50-дневной 
скользящей средней. Помимо этого, сегодня будет тестироваться 
наклонная трендовая линия — факторов как за рост, так и за снижение 
тенге в текущий момент достаточно, поэтому особый интерес вызывает 
направление отскока валютной пары.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: Акционеры АО "КазТрансОйл" утвердили размер дивиденда 
в расчете на одну простую акцию компании
(=) KMGZ: КМГ опубликовал финансовые результаты за 1 квартал 
2025 года.

Казатомпром растет на новостях из США
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

23.05.2025

Значение на 

22.05.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 578,56 5 562,04 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 757,77 752,06 0,8%

БЦК (C C BN) 2 974,90 2 880,02 3,3%

Халык Банк (HSBK) 302,53 297,46 1,7%

Kcell (KC EL) 3  325,00 3 305,99 0,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  493,95 1 489,99 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 815,00 14 850,00 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 44  150,00 44 188,33 -0 ,1%

Казатомпром (KZA P ) 18 987,00 18 635,01 1,9%

Казахтелеком (KZTK) 34 279,00 39 999,99 -14,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 880,00 864,99 1,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 582,00 586,81 -0 ,8%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  299,00 3 299,73 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  169,28 5 169,28 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

23.05.2025

Значение на 

22.05.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,93 64,44 0,8%

Медь 483,65 467,95 3,4%

Золото 3 365,80 3 295,00 2,1%

Уран 71,55 70,40 1,6%

Индексы

Название
Значение на 

23.05.2025

Значение на 

22.05.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 802,83 5 842,01 -0 ,7%

Stoxx 600 545,14 550,27 -0 ,9%

DA X 23 629,58 23 999,17 -1 ,5%

FTSE 100 8 717,96 8 739,26 -0 ,2%

Hang Seng 23 601,26 23 544,31 0,2%

Nikkei 225 37 160,25 36 985,87 0,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 168,39 1 165,38 0,3%

Валюта
USD/KZT 511,48 506,98 0,9%

USD/RUB 79,37 79,87 -0 ,6%

DXY  Index 99,10 99,96 -0 ,9%

ГДР
Народный банк 24,25 24,10 0,6%

Kaspi 80 ,69 80,91 -0 ,3%

Казатомпром 38,00 36,70 3,5%

A ir A s tana 5,88 5,96 -1 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,51 4,53 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 89,93 89,84 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 78,95 78,97 0,0%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1543633
https://old.kase.kz/ru/news/show/1543688/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 9,7% Покупать

БЦК (CCBN) Покупать 3 100 7,6% держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 300 0,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 8,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19 500 4,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 12,92

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,26

Казмунайгаз Рекомендация 491,71 29 мая 30 мая 491,71 3,31

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 7,71

Казатомпром Рекомендация 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 6,14

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 6,06

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 7,25

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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