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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Рыночные настроения отражают отсут-
ствие у инвесторов склонности к покупке рискованных акти-
вов. Индекс МосБиржи в пятницу отступил на 0,79%, снизив-
шись до 2770,1 п., индекс РТС – также на 0,76% до 1094,76 п. 
По итогам недели индексы упали 2,47% и 1,18% соответ-
ственно, приблизившись к минимумам с начала месяца. В 
сегменте суверенного долга настроения более позитивные, 
индекс RGBI прибавил за неделю 0,65%. 
Доходности ОФЗ в пятницу снизились на 3-11 б. п. на отрезке 
кривой от трех до десяти лет, тем не менее доходность двух-
летних облигаций прибавила 13 б. п. Между тем по итогам 
недели доходности ОФЗ снизились на 2-30 б. п. по все длине 
кривой от двух до десяти лет, в то время как спред доходно-
сти двухлетних и десятилетних облигаций сократился до 109 
б. п. со 114 б. п. в пятницу на предыдущей неделе. 
Внимание привлекает более выраженное снижение опережа-
ющими темпами доходности трехлетних и пятилетних облига-
ций, на 29 б. п. и 30 б. п. соответственно, которое наблюдает-
ся за две недели перед очередным заседанием Банка Рос-
сии, намеченным на 6 июня. Инвесторы, таким образом, мо-
гут корректировать свои ожидания относительно решения 
регулятора на этом заседании. 
В принципе текущие котировки на рынке ОФЗ уже дисконти-
руют возможность снижения ключевой ставки до 19% до кон-
ца текущего года. Между тем последние данные по инфляции 
допускают возможность более раннего смягчения денежно-
кредитной политики Банка России, например, на заедании в 
июне. В этом случае, и при условии дальнейшего замедления 
инфляции, ключевая ставка к концу года может оказаться 
ниже 19%. О таком сценарии, возможно, как раз и говорит 
относительно более выраженное снижение доходности трех- 
и пятилетних облигаций на прошлой неделе. 
На сырьевых рынках на прошлой неделе преобладали уме-
ренно-позитивные настроения. Котировки нефти Brent завер-
шили пятницу ростом на 1,45%, хотя и отступили по итогам 
недели на 0,64%. Тем не менее недельное снижение можно 
рассматривать в качестве консолидации в рамках восстанов-
ления от месячных минимумов. На этой неделе нефтяных 
котировки могут получить более выраженный импульс на 
фоне запланированной на 28 мая встречи министров ОПЕК+. 

Новости, ожидания и торговые идеи. На данном этапе 
российские фондовые индексы не проявляют склонности к 
повышению, тогда как поток геополитических и корпоратив-
ных новостей в краткосрочной перспективе может провоциро-
вать повышенную волатильность. Тем не менее в средне-
срочной перспективе индексы сохраняют потенциал для ро-
ста, учитывая ожидания более низкой ключевой ставки, 
устойчивую динамику цен на сырьевые товары и невысокие 
оценочные коэффициенты российского рынка акций. При про-
чих равных индекс МосБиржи может восстановиться в 
направлении 3000-3100 п. в ближайшие месяцы. 

Инвесторы не склонны рисковать 
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*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения 

По данным «Московская Биржа» на 23.05.2025 23:59 мск 

Индексы  Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 2 770,10 -0,79% -3,92% 

РТС RTSI 1 094,76 -0,76% 22,56% 

Гос. облигаций  RGBITR 642,55 0,27% 6,49% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 166,32 0,01% 9,92% 

Валюты  Курс За день Изм. YTD 

Доллар США* USD/RUB 79,45 -0,76% -22,84% 

Евро* EUR/RUB 90,15 -0,23% -15,48% 

Китайский юань* CNY/RUB 11,04 -0,31% -19,65% 

Нефть и металлы*  Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 64,87 1,01% -13,44% 

Золото XAU/USD 3 357,40 1,84% 23,69% 

Серебро XAG/USD 33,59 0,72% 8,01% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

OGKB ОГК-2 0,3821 13,35% 

TGKA ТГК-1 0,006714 7,32% 

MSNG МосЭнерго 2,182 3,58% 

PLZL Полюс 1719,4 2,97% 

BANEP Башнефть ап 1186,5 2,73% 

NMTP НМТП 9,07 -1,79% 

SELG Селигдар 44,29 -1,90% 

ENPG ЭН+ Групп 364,8 -2,08% 

NVTK НОВАТЭК 1077,6 -2,62% 

CBOM МКБ 6,277 -5,32% 
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инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Выставочная или Международная 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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