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Morning Bulletin 
Российский рынок акций 

 
 
 HNFG RX $7,74 ▲6,74% CIAN RX $9,27 ▲3,68% ASTR RX $7,37 ▼5,17% SOFL RX $1,79 ▼1,85%

LNTA RX $9,24 ▲6,03% AFLT RX $0,46 ▲3,05% POLY LN $3,50 ▼3,12% QIWI RX $2,33 ▼1,82%

SSA LI $0,24 ▲5,93% PIKK RX $9,85 ▲2,95% MDMG RX $10,59 ▼2,38% SIBN RX $7,95 ▼1,65%

Все цены прив. к долл. США

Лидеры  паденияЛидеры  роста
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Рынки в среду по-прежнему были в «боковике». Вчера глобальным рынкам 
так и не удалось определиться с направлением движения. Российскому рынку 
акций явно не хватало торговых идей  (IMOEX +0,4%; @ 3 296), котировки 
большинства компаний колебались в узком диапазоне без значительных 
отклонений от уровней предыдущего дня. Повышенным спросом 
пользовались акции компаний, ориентированных на внутренний рынок, в 
частности, ритейлеров: CIAN (+3,7%), LNTA (+3,6%), HNFG (+3,5%), HHRU 
(+2,1%). Акции ASTR подешевели на 4,0%, консолидируясь после недавнего 
ралли, однако их котировки удержались на уровнях приблизительно на 14% 
выше, чем в начале недели. Нефтяной рынок продолжал отступать (Brent -
1,0%; @ 85,41) на фоне укрепления доллара США. На европейских рынках 
акций наблюдались разнонаправленные тренды, но значительных изменений 
по итогам дня не было (StoxxEuro600 +0,1%). На Уолл-стрит торги в среду 
завершились в плюсе, причем лучшую динамику показал индекс Dow Jones – 
инвесторы перестали зацикливаться на теме процентных ставок и ждут 
корпоративной отчетности за 1К24, рассчитывая на хорошие результаты (S&P 
500 +0,9%; DJ +1,2%; Nasdaq +0,4%). 

Инвесторы, возможно, будут фиксировать прибыль перед длинными 
пасхальными выходными. В Азии сегодня с утра наблюдаются 
разнонаправленные тренды, участники рынка готовятся к более 
продолжительному, чем ожидалось, периоду высоких процентных ставок 
(NIKKEI -1,6%; Hang Seng +0,9%; CSI 300 +0,4%; Sensex -0,3%; KOSPI +1,0%; 
ASX 200 +0,2%). Доходность казначейских облигаций США и курс доллара в 
ночь на четверг выросли, после того как представители ФРС дали понять, что 
отнюдь не собираются спешить со снижением ставок в условиях хорошей 
макроэкономической динамики и устойчивой инфляции. Фьючерсы на рынок 
акций в Европе и США сейчас отступают в преддверии Страстной пятницы и 
длинных пасхальных выходных (большинство западных торговых площадок 
не будет работать завтра, многие рынки в Европе и Азии также будут закрыты 
в Светлый понедельник). Завтра, когда биржи будут закрыты, в США выйдет 
индекс расходов на личное потребление (PCE, Федрезерв предпочитает 
ориентироваться именно на этот инфляционный индикатор); соответственно, 
сегодня мы можем увидеть фиксацию прибыли в преддверии длинных 
выходных. Российский рынок, вероятнее всего, удержится в сравнительно 
узком диапазоне в отсутствие новых торговых идей. Ближайшим значимым 
катализатором роста для него может стать сезон запланированных на лето 
дивидендных выплат. 

Джон Волш: jwalsh@alfabank.ru (Стратегия) 
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 Инфляция за неделю с 19 по 25 марта ускорилась до 0,11% н/н; 

НЕЙТРАЛЬНО 
Темпы роста промпроизводства ускорились до 8,5% г/г в 
феврале; НЕЙТРАЛЬНО 

 
 

Н
О

В
О

С
ТИ

 К
О

М
П

А
Н

И
Й
 Whoosh: итоги 2023 года на уровне ожиданий; в фокусе – старт 

нового сезона – НЕЙТРАЛЬНО 
Результаты ВТБ за 2М24 по МСФО – НЕЙТРАЛЬНО 
 

Основные мировые индексы 
Цена День Месяц С нач. г.

RTS 1129,95 ▲1,23 ▲2,97 ▲12,48
MICEX 3304,09 ▲0,56 ▲2,83 ▲34,27
DJIA 39760,08 ▲1,22 ▲1,77 ▲21,53
S&P 500 5248,49 ▲0,86 ▲3,53 ▲30,31
FTSE 100 7931,98 ▲0,01 ▲3,22 ▲4,86
NIKKEI 225 40762,73 ▲0,90 ▲3,90 ▲46,19
Hang Seng 16392,84 ▼1,36 ▼1,45 ▼18,82

Изменение, %

 
Валюты 

Цена День Месяц С нач. г.
USD/RUB 92,31 ▼0,43 ▼0,07 ▲19,64
EUR/RUB 99,90 ▼0,54 ▼0,10 ▲19,21
USD/CNY 7,23 ▲0,13 ▲0,42 ▲4,94

Изменение, %

 

 Сырье 

Цена День Месяц С нач. г.
Brent, долл./барр. 85,41 ▼0,97 ▲3,49 ▲9,11
WTI, долл./барр. 81,35 ▼0,33 ▲4,86 ▲11,48
Никель, долл./т 16415,06 ▼0,02 ▼3,05 ▼30,35
Медь, долл./фунт 3,99 ▼0,18 ▲4,52 ▼2,28
Золото, долл./унц. 2194,03 ▲0,71 ▲8,05 ▲11,71
Палладий долл./унц. 983,33 ▼1,04 ▲3,43 ▼31,71
Газ, долл./MMBtu 1,72 ▼3,91 ▼1,49 ▼21,34
Желез. руда, долл./т 109,84 ▼0,40 ▼12,90 ▼12,83
Уголь, долл./т 129,00 ▲0,08 ▲1,18 ▼26,95

Изменение, %

 
Макроэкономические 
прогнозы 

2023А 2024E 2025E

Grow th, real % YoY 3,5% 1,5% 0,5%
CPI - year-end, % YoY 7,4% 6,0% 4,2%
CBR key rate, % 16,0% 12,0% 8,0%
RUB/US$, year-end 89,7 100,0 100,0
RUB/US$, average 84,7 103,0 100,0
RUB/EUR, average 91,6 110,0 108,0
Brent average, US$ /bbl 82,6 82,2 86,4
Copper average, US$ /t 8559 8500 9000
Gold average, US$ /oz 1945 2050 2100  
Источники: Информация компаний, Альфа -Банк  
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Инфляция за неделю с 19 по 25 марта ускорилась до 0,11% н/н; НЕЙТРАЛЬНО 

Росстат сообщил об инфляции на уровне 0,11% н/н за неделю с 19 по 25 марта в сравнении с 0,06% 
неделей ранее, или 7,61% г/г в годовом выражении главным образом на фоне роста цен в 
продовольственном сегменте. Инфляция в марте может превзойти наш прогноз 0,3% м/м, так как с 
начала месяца она составила 0,22% по состоянию на 25 марта, а рост цен в последнюю неделю марта 
сезонного высокий. 

Темпы роста промпроизводства ускорились до 8,5% г/г в феврале; НЕЙТРАЛЬНО 

Росстат сообщил о сильном росте промпроизводства в феврале. Темпы роста промышленного 
производства ускорились до 8,5% г/г в феврале с 4,6% в январе, превысив наши ожидания в 5,2% г/г. 
Существенный рост промпроизводства был обусловлен почти двукратным увеличением темпов роста 
в обрабатывающей промышленности с 7,5% г/г в январе до 13,5% г/г в феврале. Сильные показатели 
промышленности могут указывать на продолжающийся рост экономической активности, что является 
инфляционным фактором и следовательно может заставить ЦБ РФ сохранять жесткую монетарную 
политику. 

 
Наталья Орлова, Ph.D.: norlova@alfabank.ru (Главный экономист) 

Валерия Кобяк: vkobyak@alfabank.ru (Экономист) 
 

Whoosh: итоги 2023 года на уровне ожиданий; в фокусе – старт нового сезона – НЕЙТРАЛЬНО 

Whoosh (WUSH RX, Без рек.) опубликовал результаты за 2023 год, продемонстрировав ожидаемо 
сильный рост выручки (на 68%, до 10,7 млрд руб.) и снижение рентабельности по EBITDA г/г. 
Чистая прибыль за год составила 1,94 млрд руб. С учетом выплаты дивидендов за 9М23 и 
закупки новых средств индивидуальной мобильности (СИМ) под новый сезон, долговая 
нагрузка компании временно выросла и по состоянию на 31 декабря чистый долг превысил 
EBITDA за 12 мес. в 1,9 раза. Отношение инвесторов к акциям Whoosh сейчас определяется 
ожиданиями на новый сезон 2024 года, к началу которого парк СИМ составил 194 тыс. ед. (+30% 
г/г). В ходе конференц-звонка менеджмент заявил, что решение о выплате дивидендов по итогам 
сезона 2024 г. будет традиционно приниматься в сентябре-октябре, напомнив, что при долговом 
коэффициенте на уровне 1,5-2,5 компания выплачивает акционерам 25% чистой прибыли, а при 
долговой нагрузке менее 1,5 – 50%. С учетом роста котировок WUSH за последние несколько 
торговых дней мы считаем опубликованные результаты нейтральными.  

Солидный рост в конце года. Выручка от предоставления услуг кикшеринга (включает доходы 
непосредственно от шеринга и агентскую выручку от страхования поездок) в 2023 г. увеличилась на 
68% г/г, до 10,73 млрд руб., на уровне верхних оценок рынка (консенсус не составлялся). Динамика 
выручки была сопоставима с результатами за 9М23 (+66% г/г), при этом мы отмечаем ускорение ее 
роста до 88% г/г в 4К23 (до 1,25 млрд руб.), чему могли поспособствовать более продолжительный 
сезон активного использования СИМ за счет благоприятных погодных условий в РФ, а также выход 
компании на рынки трех стран Латинской Америки. Ранее компания уже опубликовала операционные 
показатели за 2023 год, согласно которым число поездок достигло 104 млн (+92% г/г), парка СИМ вырос 
на 83% г/г, до 150 тыс. ед., а база зарегистрированных пользователей увеличилась на 71% г/г, до 20,4 
млн чел. По итогам 2023 года, средняя стоимость поездки снизилась на 10%, до 103 руб., 
свидетельствуя об увеличении доли коротких поездок по транспортному сценарию. При этом средняя 
выручка в расчете на одного пользователя выросла на 21%, до 1490 руб., благодаря росту среднего 
количества поездок на человека. 

Экономика 

 

Телекоммуникации, Медиа и Технологии 
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Главные новости 

Рентабельность EBITDA за год составила 41,5%. EBITDA кикшеринга за 2023 год составила 4,45 
млрд руб. (+36% г/г) с рентабельностью 41,5%. Маржа бизнеса снизилась на 10 п. п. г/г. В 4К23 EBITDA 
была ожидаемо отрицательной на фоне сезонно низкой выручки. Снижение рентабельности в 2023 г. 
произошло из-за опережающего роста расходов на запчасти (в том числе в связи с укреплением юаня) 
и ремонт. 

Краткосрочное увеличение долговой нагрузки. Чистый долг (с учетом обязательств по аренде) на 
31 декабря составил 8,5 млрд руб. (+5,7 млрд руб. кв/кв). Увеличение чистого долга по сравнению с 
3К23 связано с выплатой дивидендов за 9М23 на сумму 1,14 млрд руб., закупкой СИМ к сезону 2024 
года, а также сезонно отрицательным операционным денежным потоком в конце года. В результате 
коэффициент Чистый долг/EBITDA за 12 мес. вырос до 1,9 (на 30 сентября он составлял 0,6). 
Инвестиции по итогам 2023 г. составили 6,4 млрд руб. (+69% г/г, что соответствует динамике выручки), 
а соотношение капиталовложений и выручки осталось на уровне 59%. 

Старт нового сезона. К новому сезону компания закупила 44 тыс. новых СИМ, увеличив свой парк 
примерно на 30% (до 194 тыс. ед.), что позволит ей увеличить плотность покрытия рынка своим 
сервисом в городах присутствия до 35%. Сервис будет работать в 64 локациях (включая восемь новых 
городов). В течение сезона компания может принять решение о дополнительной закупке самокатов, а 
также рассчитывает улучшить экономику своего бизнеса за счет дальнейшей реализации проектов по 
локализации производства комплектующих и продлению ресурса СИМ. Сезон поездок в Москве 
стартовал 26 марта. Компания нарастит парк самокатов в Московской области с 4-6 тыс. ед. в 2023 г. 
до 12-15 тыс. ед. в этом году. В странах Латинской Америки общий парк самокатов планируется 
увеличить с нынешних 6 000 ед. до 12 000 ед. В целом, стратегия на 2024 год предполагает 
незначительную географическую экспансию, которой поспособствует увеличение покрытия текущих 
локаций, в сочетании с поддержанием рентабельности.  

Таблица 1. Финансовые показатели Whoosh за 2023 год 

 
Источник: данные компании, Альфа-Банк 

Анна Курбатова: akurbatova@alfabank.ru (Старший аналитик) 

Олеся Воробьева: oovorobyeva@alfabank.ru (Аналитик) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Млн руб. 2022 2023 % г/г 4К22 4К23 % г/г
Выручка кикшеринга 6384 10725 68.0% 666 1250 87.7%
EBITDA кикшеринга 3281 4454 35.8% -16 -445
EBITDA маржа кикшеринга 51.4% 41.5% -9.9% -2.4% -35.6%
Чистая прибыль скорр. 830 1940 133.7% -802 -1149 43.3%
Маржа по чистой прибыли 13.0% 18.1% 5.1% -120.4% -91.9% 28.5%
Капитальные затраты 3765 6363 69.0% 1942 2996 54.3%
Капитальные затраты / выручка, % 59.0% 59.3% 0.3% 291.6% 239.7% -51.9%
Чистый долг 3511 8471 141.3%
Чистый долг / EBITDA 12M 1.1 1.9 0.8
Операционные показатели:

Парк СИМ, тыс. шт* 81.8 149.9 83%
Кол-во локаций присутствия* 40 55 38%
Кол-во поездок, млн 55.5 103.9 92% 8.8 14.3 61.9%
Кол-во зарег. пользователей, млн* 11.9 20.4 71%
Кол-во поездок на активного пользователя* 10.8 14.4 51%
Сред. стоимость поездки, руб. 115.027 103.2 -10% 75.4 87.4 15.9%
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Главные новости 

Результаты ВТБ за 2М24 по МСФО – НЕЙТРАЛЬНО 

ВТБ (VTBR RX: ПОД ПЕРЕСМОТРОМ) раскрыл результаты по МСФО за 2М24. Чистая прибыль банка 
в январе-феврале составила 61,3 млрд руб. (17% ROE), снизившись на 33% г/г. Кредитный портфель с 
начала года вырос на 6,1% в корпоративном сегменте и на 0,4% в розничном (по итогам 2023 г. прирост 
составил соответственно 19% и 25%). Соотношение кредитов и депозитов составило 91,6% (88,9% на 
конец 2023 г.). При этом на фоне повышения ключевой ставки ЦБ заметно сократилась чистая 
процентная маржа (ЧПМ), которая по итогам 2М24 составила 2,4% (против 3,1% в 2023 г. и 3,7-3,8% в 
2020-2021 гг.). Стоимость риска была низкой – 0,4% за 2М24 (прогнозируется, что по итогам всего 2024 
г. она составит 1%). В совокупности с ростом чистого комиссионного дохода (+29% г/г) это позволило в 
моменте компенсировать давление на маржу и сокращение прочих (нерегулярных) доходов, которые 
обеспечили банку 6% совокупного операционного дохода.    

В целом, результаты за 2М24 соответствуют динамике прибыли, прогнозируемой на весь 2024 г., по 
итогам которого банк рассчитывает заработать 435 млрд руб. (с учетом разовых факторов, включая 
восстановление потерь по некоторым из замороженных активов). В частности, комментарии 
финансового директора ВТБ предполагают, что до конца апреля с большой вероятностью будет 
завершена сделка по продаже части заблокированных активов на сумму «несколько десятков 
миллиардов рублей» стороннему контрагенту. Тем не менее, прогнозируемый на 2024-2026 гг. уровень 
ROE (19-20%) у ВТБ ниже, чем у большинства публичных конкурентов, при существенно более низкой 
достаточности капитала. Акции ВТБ торгуются с мультипликатором P/BV на уровне 0,54, т. е. с 40%-м 
дисконтом к Сбербанку, что близко к историческим уровням дисконта. При этом ближайшие дивиденды 
со стороны ВТБ ожидаются не ранее 2026 г. 

 

Таблица 1: Результаты ВТБ за 2М24 по МСФО  

 
Источник: данные компании 

 

Евгений Кипнис: ekipnis@alfabank.ru (Старший аналитик) 

 

 
 

Млрд руб. 2М23 2М24 г/г
Чистый процентный доход 110,5 107,1 -3%
ЧПМ 3,0% 2,4% -0,6pp
Чистый комиссионный доход 25,9 33,4 29%
Прочий доход 34,6 9,5 -73%
Операционный доход: 171,0 150,0 -12%
Операционные расходы (53,9) (67,3) 25%
Расходы / Доходы 31,5% 44,9% 13,3pp
Прибыль до резервов: 117,1 82,7 -29%
Скорр. прибыль до резервов: 82,5 73,2 -11%
Резервы (7,2) (10,9) 51%
Стоимость риска 0,2% 0,4% 0,2pp
Чистая прибыль 91,7 61,3 -33%
ROAE 36,7% 17,0% -19,7pp

Финансы 
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Дивиденды

Промежуточные дивиденды по Российским акциям

Название Тикер Период DPS Цена Доходность Закрытие реестра

Novatek NVTK RX 2H23 44,09 ₽ 1 304,60 ₽ 3,4% 26.03.2024

Cherkizovo GCHE RX 2023 205,38 ₽ 4 969,50 ₽ 4,1% 07.04.2024

Positive Technologies * POSI RX 2023 47,30 ₽ 2 716,80 ₽ 1,7% 20.04.2024

LSR Group LSRG RX 2023 100,00 ₽ 929,20 ₽ 10,8% 02.05.2024

Moscow Exchange MOEX RX 2023 17,35 ₽ 219,99 ₽ 7,9% 13.05.2024

Novabev BELU RX 4Q23 225,00 ₽ 5 859,00 ₽ 3,8% 13.05.2024

Inter RAO IRAO RX 2023 0,33 ₽ 4,08 ₽ 8,0% 03.06.2024

Severstal CHMF RX 2023 191,51 ₽ 1 883,80 ₽ 10,2% 18.06.2024

Источник: данные компании, расчеты Альфа-Банка

* POSI — первый транш (3,1 млрд руб.) на 2023 год.
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Дивиденды

Предстоящие дивидендные выплаты - утвержденные и прогнозируемые

Компания Тикер Период Дивиденд на акцию Последняя цена Див. доходность Срок выплаты

Surgutneftegaz prefs SNGSp RX 2023E 12,81 ₽ 64,77 ₽ 19,8% July-August

OGK2 * OGKB RX 2023 0,08 ₽ 0,56 ₽ 14,2% July

Magnit MGNT RX 2023 981,00 ₽ 7 709,00 ₽ 12,7% May-June

MTS MTSS RX 2023 34,80 ₽ 299,40 ₽ 11,6% August

Severstal CHMF RX 2023 191,50 ₽ 1 883,80 ₽ 10,2% June

Sberbank SBER RX 2023 33,20 ₽ 295,10 ₽ 11,3% May-June

Lukoil LKOH RX 2H23E 735,00 ₽ 7 493,00 ₽ 9,8% June-July

NLMK NLMK RX 2023E 20,00 ₽ 222,60 ₽ 9,0% July-August

ММК MAGN RX 2023E 5,00 ₽ 56,59 ₽ 8,8% May

Bashneft BANE/BANEp RX 2023 249,68 ₽ 3 062,00 ₽ 8,2% July-August

Moscow Exchange MOEX RX 2023 17,35 ₽ 219,99 ₽ 7,9% May-June

Rostelecom pref RTKMp RX 2023E 6,50 ₽ 80,10 ₽ 8,1% July-August

Inter Rao IRAO RX 2023 0,32 ₽ 4,08 ₽ 7,8% April-May

LSR LSRG RX 2023 78,00 ₽ 929,20 ₽ 8,4% May-June

NCSP NMTP RX 2023 0,90 ₽ 12,25 ₽ 7,3% July

Rostelecom RTKM RX 2023E 6,50 ₽ 95,10 ₽ 6,8% July-August

Bank S Petersburg BSPB RX 2H23 19,10 ₽ 309,59 ₽ 6,2% May-June

Sovkombank SVCB RX 2023 1,10 ₽ 18,94 ₽ 5,8% June-July

Novabev Group BELU RX 4Q23 315,00 ₽ 5 859,00 ₽ 5,4% May-June

Sollers SVAV RX 2023 45,00 ₽ 835,00 ₽ 5,4% July

YurzhuralZoloto UGLD RX 2023E 0,04 ₽ 0,80 ₽ 5,0% July-August

Rosneft ROSN RX 2H23 29,00 ₽ 555,40 ₽ 5,2% June-July

Polyus PLZL RX 2023E 500,00 ₽ 11 523,00 ₽ 4,3% May-June

Tatneft TATN/TANTp RX 4Q23E 30,83 ₽ 689,40 ₽ 4,5% July-August

HENDERSON HNFG RX 2H23 25,00 ₽ 710,00 ₽ 3,5% June

Gazprom Neft SIBN RX 4Q23E 24,40 ₽ 729,10 ₽ 3,3% July

Alrosa ALRS RX 2H23E 2,00 ₽ 78,39 ₽ 2,6% June-July

TMK TRMK RX 2H23E 5,00 ₽ 216,60 ₽ 2,3% May-June

Phosagro PHOR RX 4Q23E 140,00 ₽ 6 607,00 ₽ 2,1% April-May

Samolet SMLT RX 2К23 41,00 ₽ 3 629,00 ₽ 1,1% September

Источник: данные компании, расчеты Альфа-Банка

* Див. доходность без учета доп. эмисии ( пока не зарегистрирована)
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День Месяц Год %

млн. 

долл.

Газпром GAZP RUB 157,79 ▼0,09 ▼2,49 ▼7,70 - - - -

Газпром нефть SIBN RUB 729,1 ▼1,67 ▼8,92 ▲54,91 - - - -

ЛУКОЙЛ LKOH RUB 7493 ▲1,00 ▲1,56 ▲72,57 - - - -

НОВАТЭК NVTK RUB 1304,6 ▼0,93 ▼3,33 ▲12,80 - - - -

Роснефть ROSN RUB 555,4 ▼0,13 ▼3,91 ▲44,09 - - - -

Сургутнефтегаз SNGS RUB 29,32 ▲0,86 ▼0,29 ▲23,32 - - - -

Татнефть TATN RUB 689,4 ▼0,49 ▼4,09 ▲87,44 - - - -

Алроса ALRS RUB 78,39 ▲2,20 ▲9,91 ▲21,42 - - - -

Норильский Никель GMKN RUB 15300 ▲1,08 ▲5,02 ▲1,43 - - - -

Полиметалл POLY RUB 320,5 ▼3,14 ▼9,46 ▼42,66 - - - -

Полюс PLZL RUB 11523 ▼0,44 ▲4,62 ▲22,23 - - - -

ЮГК UGLD RUB 0,8005 ▼0,42 ▲4,89 - - - - -

Евраз EVR GBX - - - - - - - -

Ferrexpo FXPO GBX 43,24 ▼1,10 ▼40,03 ▼62,95 - - - -

Мечел MTLR RUB 277,21 ▼0,48 ▲2,13 ▲77,95 - - - -

ММК MAGN RUB 56,59 ▲0,19 ▲3,16 ▲39,38 - - - -

НЛМК NLMK RUB 222,6 ▲0,36 ▲11,11 ▲68,84 - - - -

Северсталь CHMF RUB 1883,8 ▲2,05 ▲14,06 ▲75,30 - - - -

ТМК TRMK RUB 216,6 ▼0,15 ▼1,48 ▲110,91 - - - -

Банк С.-Петербург BSPB RUB 309,59 ▲0,84 ▲3,61 ▲106,27 - - - -

Московская биржа MOEX RUB 219,99 ▲2,16 ▲10,22 ▲95,55 - - - -

Сбербанк SBER RUB 295,1 ▲0,34 ▲1,00 ▲35,37 - - - -

ТКС TCSG RUB 3155 ▲0,62 - ▲25,72 - - - -

ВТБ VTBR RUB 0,0226 ▲0,09 ▼3,54 ▲23,20 - - - -

Совкомбанк SVCB RUB 18,94 ▼0,47 ▲2,52 - - - - -

Группа Эталон ETLN RUB 90,5 ▼0,35 ▼7,18 ▲45,03 - - - -

Группа ЛСР LSRG RUB 929,2 ▼0,83 ▼5,51 ▲79,59 - - - -

Группа ПИК PIKK RUB 903 ▲2,93 ▲2,91 ▲36,92 - - - -

Аэрофлот AFLT RUB 41,81 ▲3,03 ▲8,48 ▲29,56 - - - -

FESCO FESH RUB 94,31 ▼0,05 ▲7,48 ▲149,96 - - - -

Globaltrans GLTR RUB 693,95 ▼0,01 ▼1,78 ▲64,93 - - - -

Global Ports GPH GBX 195,5 ▲0,00 ▼13,88 ▲32,77 - - - -

Группа НМТП NMTP RUB 12,245 ▼0,49 ▼3,81 ▲85,39 - - - -

Соллерс SVAV RUB 835 ▼0,77 ▼2,17 ▲250,84 - - - -

Совкомфлот FLOT RUB 128,99 ▼0,11 ▼5,31 ▲118,41 - - - -

MD Medical Group MDMG RUB 971,1 ▼2,40 ▼0,75 ▲82,30 - - - -

Детский мир DSKY RUB 48,18 ▼1,31 ▼6,37 ▼32,58 - - - -

Магнит MGNT RUB 7709 ▲0,26 ▲0,75 ▲70,27 - - - -

РусАгро AGRO RUB 1417,2 ▼0,06 ▲0,65 ▲96,83 - - - -

X5 Retail Group FIVE RUB 2940,5 ▲1,01 ▲12,71 ▲107,08 - - - -

Лента LNTA RUB 847 ▲6,01 ▲12,26 ▲15,08 - - - -

МВидео MVID RUB 199,7 ▼0,20 ▼1,92 ▲4,77 - - - -

НоваБев Групп BELU RUB 5859 ▼0,54 ▲4,01 ▲45,31 - - - -

FixPrice FIXP RUB 296,6 ▲0,00 ▼4,14 ▼15,81 - - - -

HENDERSON HNFG RUB 710 ▲6,72 ▲9,23 - - - - -

МТС MTSS RUB 299,4 ▲1,10 ▲2,92 ▲16,07 - - - -

Veon VEON RUB 41,2 ▲0,00 ▲3,65 ▲6,05 - - - -

Ростелеком RTKM RUB 95,1 ▲1,15 ▲4,22 ▲55,19 - - - -

Сегежа SGZH RUB 3,713 ▼0,03 ▼5,79 ▼32,16 - - - -

VK VKCO RUB 614,4 ▼0,58 ▼5,85 ▲27,10 - - - -

АФК "Система" SSA RUB 22,001 ▲5,91 ▲19,18 ▲50,34 - - - -

Яндекс YNDX RUB 4007,2 ▼0,29 ▲18,45 ▲108,75 - - - -

Qiwi QIWI RUB 213,5 ▼1,84 ▲3,39 ▼59,14 - - - -

HeadHunter HHRU RUB 4107 ▲2,42 ▲20,90 ▲213,51 - - - -

OZON OZON RUB 3702,5 ▲1,98 ▲15,13 ▲113,09 - - - -

Циан CIAN RUB 849,8 ▲3,66 ▲21,40 ▲72,02 - - - -

Софтлайн SOFL RUB 164,56 ▼1,87 ▲0,61 - - - - -

Positive Technologies POSI RUB 2716,8 ▼0,77 ▲19,26 ▲58,90 - - - -

ГК Астра ASTR RUB 676 ▼5,19 ▲19,22 - - - - -

Акрон AKRN RUB 17740 ▼0,34 ▼1,72 ▼5,90 - - - -

ФосАгро PHOR RUB 6607 ▼0,32 ▼2,19 ▼10,87 - - - -

Энел Россия ENRU RUB 0,67 ▲0,39 ▼0,03 ▲15,92 - - - -

ФСК ЕЭС FEES RUB 0,1167 ▲1,07 ▼2,75 ▲23,12 - - - -

Интер РАО IRAO RUB 4,0835 ▲0,31 ▲0,18 ▲8,98 - - - -

Ленэнерго LSNG RUB 22,8 ▼0,31 ▼2,10 ▲88,43 - - - -

МОЭСК MSRS RUB 1,343 ▲1,21 ▲5,54 ▲28,52 - - - -

РусГидро HYDR RUB 0,7217 ▼0,01 ▼4,89 ▼11,59 - - - -

Unipro UPRO RUB 2,041 ▲0,59 ▼6,12 ▲4,24 - - - -

ОГК-2 OGKB RUB 0,5646 ▼0,55 ▲1,73 ▼21,41 - - - -

Динамика 
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Сельское хоз-во/ 

Потреб. сектор

Источники: Альфа Банк

Телекомм.

Лесная промыш.
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▼0,10 День ▲0,36

▲0,29 Год ▼0,01

▲0,04 День ▲0,26

▲0,62 День ▲0,60

▲1,34 День ▲0,46

Лидеры роста и падения

Транспорт

Нефть и газ Динамика сектора,% Энергетика

▲0,11 Год ▲0,76

МГД

ИТ/Телекомм.

▲0,32 Год ▲0,30

Финансы

Потребительский

Недвижимость

▲0,15 Год ▲0,35

SIBN 

NVTK 

TATN 

ROSN 

GAZP 

SNGSP

-2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

OGKB 

LSNG 

HYDR 

IRAO 

ENRU 

UPRO 

FEES 

MSRS 

-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

POLY 

FXPO 

MTLR 

PLZL 

NLMK 

GMKN 

CHMF 

ALRS 

-4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%

SVAV 

NMTP 

FLOT 

FESH 

GLTR 

GPH 

AFLT 

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0%

SVCB 

VTBR 

SBER 

TCSG 

BSPB 

MOEX 

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%

LSRG 

ETLN 

PIKK 

-2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0%

DSKY 

BELU 

MVID 

AGRO 

FIXP 

MGNT 

FIVE 

LNTA 

HNFG 

-2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%

ASTR 

SOFL 

QIWI 

POSI 

OZON 

HHRU 

CIAN 

SSA 

-10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%
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Прогноз (среднегодовые значения)

2023 2024 2025

Железная руда (62% Fe CFR China) $/т 146 130 130

Окатыши (65% Fe CFR China) $/т 135 120 120

Г/к прокат (FOB Black Sea) $/т 723 585 590
Коксующийся уголь (Premium hard, 

FOB, Australia) $/т
262 300 280

Энергетический уголь (FOB, Australia) $/т 150 125 125

Медь $/т 8 559 8 500 9 000

Никель $/т 21 687 18 000 19 000

Алюминий $/т 2 288 2 270 2 350

Палладий $/унц. 1 341 1 200 1 350

Золото $/унц. 1 945 2 050 2 100

Серебро $/унц. 23 25 28

Brent $/барр. 82,64 82,23 86,35

Discount $/барр. 19,71 10,42 7,87

Urals $/барр. 62,93 71,8 78,5

Природный газ $/куб. м 464 384 421

Национальные счета

Номинальный ВВП $ млрд. 2 019 1 840 1 927

Реальный ВВП % 3,6 1,5 0,5

Реальный объем пром. пр-ва % 3,5 1,8 0,5

Бюджет

Баланс бюджета / ВВП % -1,8 -2,5 -1,8

ИПЦ

На конец года % 7,4 6,0 4,2

В среднем за год % 6,0 8,2 4,2

Социальный сектор

Безработица на конец года % 2,8 2,5 2,5

Платежный баланс

Объем экспорта $ млрд. 463 465 450

Объем импорта $ млрд. 379 400 410

Торговый баланс $ млрд. 85 65 40

Баланс счета текущих операций $ млрд. 50 50 20

Источники: Alfa Bank Research

Прогнозы по макроэкономическим показателям 

и сырью

Сырье

Нефть

Экономика
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Цена 1Д 1М 3M 6M Год

Brent, долл./барр. 85,4 ▼1,0 ▲3,5 ▲10,9 ▼7,4 ▲9,1

WTI, долл./барр. 81,4 ▼0,3 ▲4,9 ▲13,5 ▼10,4 ▲11,5

Газ, долл./MMBtu 1,7 ▼3,9 ▼1,5 ▼31,1 ▼41,3 ▼21,3

Золото, долл./унция 2194,0 ▲0,7 ▲8,0 ▲6,4 ▲18,7 ▲11,7

Платина, долл./унция 893,7 ▼1,0 ▲1,6 ▼9,5 ▼1,2 ▼7,6

Серебро, долл./унция 24,7 ▲1,0 ▲9,6 ▲3,8 ▲11,3 ▲5,6

Никель, долл./т 16415,1 ▼0,0 ▼3,0 ▲0,2 ▼11,0 ▼30,3

Медь, долл./фунт 4,0 ▼0,2 ▲4,5 ▲2,9 ▲7,2 ▼2,3

Палладий долл./т 983,3 ▼1,0 ▲3,4 ▼10,5 ▼21,1 ▼31,7

Алюминий, долл./т 2307,0 ▲0,2 ▲5,7 ▼3,2 ▼1,7 ▼3,4

Желез. руда, долл./т 109,8 ▼0,4 ▼12,9 ▼19,5 ▼9,1 ▼12,8

Уголь, долл./т 129,0 ▲0,1 ▲1,2 ▼11,9 ▼19,4 ▼27,0

 

Сырье

Изменение,%

Брент

Золото Медь

Железная руда, 62% Уголь

1900

1950

2000

2050

2100

2150

2200

2250

2
7
 д

е
к

3
 я

н
в

1
0
 я

н
в

1
7
 я

н
в

2
4
 я

н
в

3
1
 я

н
в

7
 ф

е
в

1
4
 ф

е
в

2
1
 ф

е
в

2
8
 ф

е
в

6
 м

а
р

1
3
 м

а
р

2
0
 м

а
р

70

75

80

85

90

2
7
 д

е
к

3
 я

н
в

1
0
 я

н
в

1
7
 я

н
в

2
4
 я

н
в

3
1
 я

н
в

7
 ф

е
в

1
4
 ф

е
в

2
1
 ф

е
в

2
8
 ф

е
в

6
 м

а
р

1
3
 м

а
р

2
0
 м

а
р

3,5

3,7

3,9

4,1

4,3

2
7
 д

е
к

3
 я

н
в

1
0
 я

н
в

1
7
 я

н
в

2
4
 я

н
в

3
1
 я

н
в

7
 ф

е
в

1
4
 ф

е
в

2
1
 ф

е
в

2
8
 ф

е
в

6
 м

а
р

1
3
 м

а
р

2
0
 м

а
р

100
105
110
115
120
125
130
135
140
145
150

2
7
 д

е
к

3
 я

н
в

1
0
 я

н
в

1
7
 я

н
в

2
4
 я

н
в

3
1
 я

н
в

7
 ф

е
в

1
4
 ф

е
в

2
1
 ф

е
в

2
8
 ф

е
в

6
 м

а
р

1
3
 м

а
р

2
0
 м

а
р

110

115

120

125

130

135

140

145

150

2
7
 д

е
к

3
 я

н
в

1
0
 я

н
в

1
7
 я

н
в

2
4
 я

н
в

3
1
 я

н
в

7
 ф

е
в

1
4
 ф

е
в

2
1
 ф

е
в

2
8
 ф

е
в

6
 м

а
р

1
3
 м

а
р

2
0
 м

а
р

Fo
r t

he
 e

xc
lu

si
ve

 u
se

 o
f r

es
ea

rc
h@

cb
on

ds
.in

fo



Корпоративный

Дата Компания Событие

Источники: Альфа-Банк, Информация компаний

Календарь

1 Апрель MD Medical Group FY23 IFRS

2 Апрель Moscow Exchange operational results

4 Апрель Sistema FY23 IFRS
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10:32 AM 

Контакты/Дисклеймер 

 

Альфа-Банк 

Ул. Каланчевская, 27 
+7 (495) 

Начальник управления Акций 
+7 (495) 783 5101 

Рынок акций 

Москва, Россия 107078 
795-3712 
Вячеслав Савицкий 
vsavitskiy@alfabank.ru 

Управление аналитики 

Начальник отдела 
Борис Красноженов    bkrasnozhenov@alfabank.ru 
   +7 (495) 795-3612 

 

Макроэкономика 
Наталия Орлова, Ph.D.  norlova@alfabank.ru 
 + 7 (495) 795-3677 

Валерия Кобяк vkobyak@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (ext. 3071) 
Полина Яковлева   poyakovleva@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (ext. 6336) 

Рынок акций 

Стратегия 
Джон Волш  jwalsh@alfabank.ru 
  +7 (499) 923-6697 (доб. 8238) 

Металлы и горная добыча 
Борис Красноженов  bkrasnozhenov@alfabank.ru 
 +7 (495) 795-3612 

Елизавета Дегтярева   edegtyareva@alfabank.ru 
 +7 (495) 010-4889 

Нефть и Газ 
Никита Блохин  nblokhin2@alfabank.ru 
 +7 (499) 923 6697 (доб. 8037) 

Потребительский 
Евгений Кипнис ekipnis@alfabank.ru 
 +7 (495) 795-3713 
Олеся Воробьева oovorobyeva@alfabank.ru 
 +7 (499) 681-3075 

Транспорт, Машиностроение, Здравоохранение 
Анастасия Егазарян  aegazaryan@alfabank.ru 
 +7 (499) 923 6697 (доб. 2852) 
Недвижимость  
Ирина Фомкина ifomkina@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 0101174) 

TMT, Сельское и Лесное хоз-во 
Анна Курбатова  akurbatova@alfabank.ru 
 +7 (495) 795-3740 
Олеся Воробьева oovorobyeva@alfabank.ru 
 +7 (499) 681-3075 

Финансы 
Евгений Кипнис  ekipnis@alfabank.ru 
 +7 (495) 795-3713 

Электроэнергетика 
Анастасия Егазарян  aegazaryan@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 2852) 

Редактор 
Максим Сухманский  msukhmanskiy@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 0105222) 

Спец. по данным/Аналитик 
Денис Дорофеев didorofeev@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 8086) 
Полина Орехова  porekhova@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 8903) 
 

Долговой рынок 

Мария Радченко mgradchenko@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 0105074) 

Стратегия по валютному рынку и процентным ставкам 

Никита Еуров neurov@alfabank.ru 
+7 (499) 923-6697 (доб. 5204) 

  

Торговые операции и продажи (Москва) 

Продажи 
Александр Зоров   azorov@alfabank.ru 
 +7 (495) 783-5115 

Торговые операции 
Артем Белобров abelobrov@alfabank.ru 
 +7 (499) 923-6697 (доб. 4618) 
Иван Макаров 

РЕПО 
Олег Морозов   omorozov@alfabank.ru 
 +7 (499) 923 6697 (доб. 6972) 

Альфа Директ                                                       +7 (495) 786-4886 

 

© Альфа-Банк, 2024 г. Все права защищены. Генеральная лицензия ЦБ РФ № 1326 от 16 01 2015 г. 
Настоящий отчет и содержащаяся в нем информация являются исключительной собственностью Альфа-Банка. Несанкционированное копирование, воспроизводство и распространение настоящего материала, частично или полностью, 
в отсутствие разрешения Альфа-Банка в письменной форме строго запрещено.  
Данный материал предназначен АО «Альфа-Банк» (далее – «Альфа-Банк») для распространения в Российской Федерации. Он не предназначен для распространения среди частных инвесторов. Несмотря на то, что приведенная в 
данном материале информация получена из публичных источников, которые по мнению Альфа-Банка, являются надежными, Альфа-Банк, его руководящие и прочие сотрудники не делают заявлений и не дают заверений ни в прямой, 
ни в косвенной форме, относительно своей ответственности за точность, полноту такой информации и отсутствие в данном материале каких-либо важных сведений. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном 
материале, могут быть изменены без предупреждения. Альфа-Банк не дает заверений и не заявляет, что упомянутые в данном материале ценные бумаги и/или суждения предназначены для всех его получателей. Данный материал 
распространяется исключительно для информационных целей. Распространение данного материала не является деятельностью по инвестиционному консультированию. Информация, приведенная в данном материале, не является 
индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Альфа-Банк и связанные с ним компании, руководящие сотрудники и прочие сотрудники всех этих структур, в т.ч. лица, участвующие в подготовке и издании данного материала, могут 
иметь отношения с маркет-мейкерами, а иногда и выступать в качестве таковых, а также в качестве консультантов, брокеров или представителей коммерческого, или инвестиционного банка в отношении ценных бумаг, финансовых 
инструментов или компаний, упомянутых в данном материале, либо входить в органы управления таких компаний. Ценные бумаги с номиналом в иностранной валюте подвержены колебаниям валютного курса, которые могут привести 
к снижению их стоимости, цены или дохода от вложений в них. Кроме того, инвесторы, вкладывающие средства в ценные бумаги типа АДР, стоимость которых изменяется в зависимости от курса иностранных валют, принимают на себя 
валютный риск. Инвестиции в России и в российские ценные бумаги сопряжены со значительным риском, поэтому инвесторы, прежде чем вкладывать средства в такие бумаги, должны провести собственное исследование и изучить 
экономические и финансовые показатели самостоятельно. Инвесторы должны обсудить со своими финансовыми консультантами риски, связанные с таким приобретением. Альфа-Банк и их дочерние компании могут публиковать данный 
материал в других странах. Поскольку распространение данной публикации на территории других государств может быть ограничено законом, лица, в чьем распоряжении окажется данный материал, должны быть информированы о 
таких ограничениях и соблюдать их. Любые случаи несоблюдения указанных ограничений могут рассматриваться как нарушение закона о ценных бумагах и других соответствующих законов, действующих в той или иной стране.   
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