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Альфа Групп и (или) ее аффилированные лица ведут и намерены далее вести бизнес с компаниями, деятельность которых освещена в настоящем отчете. Инвесторы должны 
осознавать, что Альфа-Групп и (или) ее аффилированные лица могут иметь конфликт интересов, который может повлиять на объективность данного отчета. Инвесторы должны 
рассматривать данный отчет только как один из факторов при принятии своего инвестиционного решения. Для получения дополнительной информации об инвестиционно-банковских 
отношениях Альфа Групп и (или) ее аффилированных лиц, если таковые имеются, с компаниями, упомянутыми в настоящем отчете и относящейся к рейтинговой системе, методам 
оценки, сертификации аналитиков и потенциальному конфликту интересов Альфа Групп и (или) ее аффилированных лиц обратитесь к разделу «Информация» в конце данного отчета. 
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Российский рынок акций 

 
 
 MTLR RX $3,48 ▲5,47% AFLT RX $0,44 ▲2,86% VEON US $0,49 ▼14,10% DSKY RX $0,67 ▼1,76%

FIVE RX $26,59 ▲4,70% YNDX RX $34,07 ▲2,81% LSNG RX $0,27 ▼3,49% HYDR RX $0,01 ▼0,78%

CHMF RX $18,64 ▲3,35% GLTR RX $7,65 ▲2,78% SGZH RX $0,05 ▼2,51% ENRU RX $0,01 ▼0,71%

Все цены прив. к долл. США

Лидеры  паденияЛидеры  роста
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Разнонаправленные тренды на фоне общей неопределенности. 
Российский рынок акций во вторник снова подрос (IMOEX +0,6%; @ 3 196), 
получив поддержку от нефтяного рынка (Brent +0,1%; @ 82,50). Рубль 
подешевел (-0,8%; @ 89,72), утратив все достижения предыдущего дня. 
Доходность краткосрочных казначейских обязательств США (UST) выросла, а 
ключевые фондовые индексы колебались вблизи двухлетних пиковых 
значений (StoxxEuro600 +0,2%; S&P 500 -0,1%; DJ +0,4%; Nasdaq -0,7%). На 
рынок произвела впечатление статистика по рынку труда США, 
подтвердившая устойчивость экономики и давшая основания для новых 
спекуляций по поводу возможных сроков снижения ставки ФРС. Цены на 
золото поднялись до двухнедельных максимумов на фоне ослабления 
доллара (DXY -0,2%; @ 103,40) и снижения доходности долгосрочных UST. 
Инвесторы заняли выжидательные позиции в преддверии сегодняшних 
комментариев ФРС, по итогам первого в 2024 году заседания Комитета по 
операциям на открытом рынке (FOMC).  

Рынки нервничают перед заседанием FOMC; данные из Китая их не 
порадовали. На рынках АТР мы видим сегодня утром некоторый разнобой 
при определенной волатильности в преддверии первого в 2024 году 
заседания FOMC (NIKKEI +0,6%; Hang Seng -1,7%; CSI 300 -0,7%; Sensex 
+0,9%; KOSPI -0,3%; ASX 200 +1,1%). По данным Госстата КНР, официальный 
индекс PMI для производственного сектора в январе немного подрос, однако 
составил всего 49,2 пунктов, четвертый месяц подряд зафиксировав снижение 
деловой активности. Это усилило давление на китайский рынок акций во 
вторник. Цены на нефть сегодня с утра консолидируются, а рубль 
укрепляется, других катализаторов для российского рынка акций мы не видим. 
В Европе и США фьючерсы не позволяют однозначно прогнозировать, как 
откроются торги в преддверии заседания FOMC. Инвесторы особенно 
рассчитывают на «точечный график» (который должен дать представление об 
ожиданиях членов FOMC по ставке) и комментарии Джерома Пауэлла. Все 
больше участников рынка ожидает, что смягчение монетарной политики 
начнется не в марте, а ближе к середине года.  

Джон Волш: jwalsh@alfabank.ru (Стратегия) 
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ЦБ РФ видит пространство для снижения ключевой ставки в 
2П24; ПОЗИТИВНО 

Банковская статистика за 2023 г. демонстрирует сильный рост 
кредитования; НЕЙТРАЛЬНО 
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Застройщикам обещают резкое замедление роста ипотечного 
кредитования – НЕГАТИВНО 

Основные мировые индексы 

Цена День Месяц С нач. г.

RTS 1122,53 ▼0,24 ▲3,60 ▲12,12

MICEX 3196,08 ▲0,61 ▲3,13 ▲43,61

DJIA 38467,31 ▲0,35 ▲2,06 ▲12,85

S&P 500 4924,97 ▼0,06 ▲3,25 ▲20,81

FTSE 100 7666,31 ▲0,44 ▼0,87 ▼1,36

NIKKEI 225 36065,86 ▲0,11 ▲7,77 ▲31,98

Hang Seng 15703,45 ▼2,32 ▼7,88 ▼28,11

Изменение, %

 

Валюты 

Цена День Месяц С нач. г.

USD/RUB 89,72 ▲0,84 ▼0,71 ▲28,50

EUR/RUB 97,50 ▲1,43 ▼2,13 ▲28,38

USD/CNY 7,12 ▼0,23 ▲0,62 ▲5,45

Изменение, %

 

 Сырье 

Цена День Месяц С нач. г.

Brent, долл./барр. 82,50 ▲0,82 ▲7,09 ▼3,46

WTI, долл./барр. 77,82 ▲1,35 ▲8,61 ▼1,33

Никель, долл./т 16248,00 ▲0,44 ▼0,78 ▼46,11

Медь, долл./фунт 3,91 ▲0,84 ▲0,66 ▼7,61

Золото, долл./унц. 2036,12 ▲0,21 ▼1,28 ▲5,61

Палладий долл./унц. 976,14 ▼0,73 ▼11,14 ▼40,82

Газ, долл./MMBtu 2,08 ▲1,12 ▼16,70 ▼22,62

Желез. руда, долл./т 135,61 ▲0,04 ▼0,56 ▲9,92

Уголь, долл./т 118,00 ▲1,72 ▼19,40 ▼54,96

Изменение, %

 

Источники: Информация компаний, Альфа -Банк  
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Главные новости 

 

ЦБ РФ видит пространство для снижения ключевой ставки в 2П24; ПОЗИТИВНО 

Как заявила в своем интервью агентству РИА глава ЦБ РФ Э. Набиуллина, Банк России видит 

пространство для снижения ключевой процентной ставки во второй половине 2024 г. Несмотря на рост 

депозитов, замедление розничного кредитования и позитивные цифры январской инфляции, 

инфляционные ожидания вызывают беспокойство регулятора – инфляционные ожидания  компаний 

продолжали повышаться и достигли 24,2% в январе против 23,0% в декабре. Что касается 

инфляционных ожиданий домохозяйств, этот индикатор составил 12,7% в январе против своего пика 

2023 г. в 14,2% в декабре, оставаясь все еще на очень высоком уровне. Мы считаем заявление главы 

ЦБ РФ весьма жестким и считаем, что оно подтверждает наше мнение о том, что ключевая ставка будет 

оставаться высокой более продолжительное время. 

Банковская статистика за 2023 г. демонстрирует сильный рост кредитования; НЕЙТРАЛЬНО 

ЦБ РФ представил статистику по банковскому сектору за 2023 г., которая указывает на сильный рост 

кредитования несмотря на монетарное ужесточение. Розничное кредитование выросло на 23% г/г в 

2023 г. в основном за счет ипотечного сегмента. Ипотека продемонстрировала сильный 29% г/г рост 

благодаря существенной поддержке со стороны льготных ипотечных программ – на льготную ипотеку в 

декабре пришлось 83% месячного объема выданной в РФ ипотеки, тогда как по итогам всего 2023 г. эта 

доля составила примерно 60% против всего 20% в 2021 г. В сегменте корпоративного кредитования 

кредитный портфель вырос на 24% г/г в 2023 г., что выше прогноза ЦБ РФ в 16-19% г/г и наших 

ожиданий роста на 22% г/г. Это указывает на то, что кредитная активность по–прежнему остается 

сильной как в ипотечном, так и в корпоративном сегментах и фактический рост близок к нашему 

прогнозу, хотя мы ожидали более сильного результата по ипотеке, прогнозируя рост на 31% г/г. В части 

обязательств розничные депозиты выросли на 22,7% г/г в 2023 г., и доля текущих счетов снизилась до 

36% в 2023 г. с 41% в 2022 г. на фоне высоких процентных ставок и роста склонности населения к 

сбережениям. В целом, мы считаем, что статистика по банковскому сектору за 2023 г. демонстрирует 

определенную степень эластичности кредитования к монетарному ужесточению, однако, несмотря на 

это, ипотечный и корпоративный сегменты демонстрируют сильный рост, и за этим может стоять 

доступность льготных ипотечных программ и нерыночные факторы в корпоративном секторе, такие как 

замещение внешнего долга, трансформация экономики и динамика движения бюджетных средств. Что 

касается 2024 года, мы ожидаем замедления темпов роста во всех сегментах кредитования и 

нормализации темпов роста до 10% г/г как в розничном, так и в корпоративном сегментах и до 10-15% 

г/г в ипотеке. 

Наталья Орлова, Ph.D.: norlova@alfabank.ru (Главный экономист) 

Валерия Кобяк: vkobyak@alfabank.ru (Экономист) 

Застройщикам обещают резкое замедление роста ипотечного кредитования – НЕГАТИВНО 

Директор департамента банковского регулирования и аналитики Центробанка России Александр 

Данилов сообщил, что ожидает замедления темпов роста ипотеки с 35% г/г в 2023 г. до 7-12% г/г в 2024 

г. На наш взгляд, такое замедление будет отражать сокращение льготного ипотечного кредитования в 

начале 2024 г. 

Заявление Александра Данилова было сделано после публикации статистики ЦБ РФ по ипотечному 

кредитованию за декабрь 2023 г., согласно которой выдача таких займов в прошлом месяце выросла 

на 8% м/м и на 13% г/г. Эти данные оказалась чуть хуже, чем ранее озвучивал вице-премьер Марат 

Хуснуллин, который ожидал, что по итогам года объем выданных кредитов составит 7,8 трлн руб., т. е. 

в декабре предполагалась выдача на общую сумму 806,6 млрд руб. (+11% м/м, +16% г/г).  

Мы ожидаем умеренно негативной реакции рынка на прогноз представителя ЦБ РФ.   

Ирина Фомкина:  ifomkina@alfabank.ru (Старший аналитик) 

 

Экономика 

 

Недвижимость 
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Дивиденды

Промежуточные дивиденды по Российским акциям

Название Тикер Период DPS Цена Доходность Закрытие реестра

Phosagro PHOR RX 3Q23 291,00 ₽ 6 750,00 ₽ 4,3% 25.12.2023

Nornickel GMKN RX 9М23 915,33 ₽ 16 036,00 ₽ 5,7% 26.12.2023

Gazprom Neft SIBN RX 9M23 82,94 ₽ 823,65 ₽ 10,1% 27.12.2023

Novabev BELU RX 3Q23 135,00 ₽ 5 658,00 ₽ 2,4% 27.12.2023

Sovcomflot FLOT RX 9М23 6,32 ₽ 140,21 ₽ 4,5% 07.01.2024

Tatneft TATN RX 3Q23 35,17 ₽ 692,20 ₽ 5,1% 09.01.2024

Tatneft pref TATNp RX 3Q23 35,17 ₽ 691,90 ₽ 5,1% 09.01.2024

Rosneft ROSN RX 1H23 30,77 ₽ 573,95 ₽ 5,4% 11.01.2024

Source: Company data, Alfa-Bank estimates
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День Месяц Год %

млн. 

долл.

Газпром GAZP RUB 163,22 ▼0,17 - ▲3,24 - - - -

Газпром нефть SIBN RUB 823,65 ▼0,02 - ▲86,77 - - - -

ЛУКОЙЛ LKOH RUB 6994 ▲0,73 - ▲76,84 - - - -

НОВАТЭК NVTK RUB 1434,2 ▼0,11 - ▲39,27 - - - -

Роснефть ROSN RUB 573,95 ▼0,31 - ▲68,44 - - - -

Сургутнефтегаз SNGS RUB 29,025 ▲0,33 - ▲25,27 - - - -

Татнефть TATN RUB 692,2 ▼0,27 - ▲110,52 - - - -

Алроса ALRS RUB 71,29 ▲0,92 - ▲14,98 - - - -

Норильский Никель GMKN RUB 16036 ▲0,06 - ▲5,89 - - - -

Полиметалл POLY RUB 496,4 ▼0,52 - ▲4,29 - - - -

Полюс PLZL RUB 11077,5 ▲0,88 - ▲16,88 - - - -

Евраз EVR GBX - - - - - - - -

Ferrexpo FXPO GBX 84,55 ▲0,96 - ▼46,62 - - - -

Мечел MTLR RUB 314,48 ▲5,43 - ▲175,98 - - - -

ММК MAGN RUB 58,335 ▲1,67 - ▲62,29 - - - -

НЛМК NLMK RUB 201,08 ▲2,04 - ▲72,16 - - - -

Северсталь CHMF RUB 1683,8 ▲3,31 - ▲81,25 - - - -

ТМК TRMK RUB 226,64 ▲0,89 - ▲171,17 - - - -

Банк С.-Петербург BSPB RUB 281,48 ▲0,53 - ▲178,42 - - - -

Московская биржа MOEX RUB 203,48 ▼0,70 - ▲89,55 - - - -

Сбербанк SBER RUB 275,67 ▲0,59 - ▲74,40 - - - -

ТКС TCSG RUB 3219,5 ▲1,82 - ▲16,14 - - - -

ВТБ VTBR RUB 0,02453 ▲0,66 - ▲44,69 - - - -

Совкомбанк SVCB RUB 15,28 ▲1,53 - - - - - -

Группа Эталон ETLN RUB 88,8 ▲1,53 - ▲63,90 - - - -

Группа ЛСР LSRG RUB 744 ▼0,59 - ▲62,66 - - - -

Группа ПИК PIKK RUB 728,8 ▲0,30 - ▲17,72 - - - -

Аэрофлот AFLT RUB 39,38 ▲2,82 - ▲40,64 - - - -

FESCO FESH RUB 86,77 ▲0,34 - ▲155,88 - - - -

Globaltrans GLTR RUB 691,45 ▲2,74 - ▲110,62 - - - -

Global Ports GPH GBX 201,5 ▲0,00 - ▲19,23 - - - -

Группа НМТП NCSP USD - - - - - - - -

Соллерс SVAV RUB 905 ▼0,28 - ▲281,86 - - - -

Совкомфлот FLOT RUB 140,21 ▲0,91 - ▲208,15 - - - -

Детский мир DSKY RUB 60,1 ▼1,80 - ▼13,23 - - - -

Магнит MGNT RUB 7049,5 ▲2,09 - ▲51,11 - - - -

РусАгро AGRO RUB 1460,2 ▲0,73 - ▲116,71 - - - -

X5 Retail Group FIVE RUB 2402,5 ▲4,66 - ▲59,58 - - - -

Лента LNTA RUB 732 ▲0,55 - ▲1,60 - - - -

МВидео MVID RUB 196,2 ▲0,77 - ▲10,41 - - - -

НоваБев Групп BELU RUB 5658 ▲0,98 - ▲97,35 - - - -

FixPrice FIXP RUB 323,2 ▼0,71 - ▼13,33 - - - -

HENDERSON HNFG RUB 601,6 ▲0,40 - - - - - -

МТС MTSS RUB 272,85 ▼0,27 - ▲9,29 - - - -

Veon VEON RUB 44,65 ▼14,13 - ▲44,03 - - - -

Ростелеком RTKM RUB 76,16 ▼0,56 - ▲29,94 - - - -

Сегежа SGZH RUB 4,136 ▼2,54 - ▼16,43 - - - -

VK VKCO RUB 676,8 ▼0,06 - ▲38,63 - - - -

АФК "Система" SSA RUB 17,137 ▲0,56 - ▲34,82 - - - -

Яндекс YNDX RUB 3078 ▲2,77 - ▲50,35 - - - -

Qiwi QIWI RUB 482 ▼0,21 - ▲5,24 - - - -

HeadHunter HHRU RUB 3205 ▲0,88 - ▲129,09 - - - -

OZON OZON RUB 2911,5 ▲0,88 - ▲70,26 - - - -

Циан CIAN RUB 734,6 ▲0,74 - ▲70,68 - - - -

Софтлайн SOFL RUB 163,84 ▼0,26 - - - - - -

Positive Technologies POSI RUB 2208,4 ▼0,67 - ▲37,17 - - - -

Акрон AKRN RUB 18436 ▼0,24 - ▲1,36 - - - -

ФосАгро PHOR RUB 6750 ▼0,74 - ▲4,41 - - - -

Энел Россия ENRU RUB 0,7234 ▼0,74 - ▲31,05 - - - -

ФСК ЕЭС FEES RUB 0,12484 ▼0,59 - ▲44,32 - - - -

Интер РАО IRAO RUB 4,0865 ▲0,76 - ▲16,81 - - - -

Ленэнерго LSNG RUB 24,1 ▼3,52 - ▲128,44 - - - -

МОЭСК MSRS RUB 1,3705 ▲0,40 - ▲43,21 - - - -

РусГидро HYDR RUB 0,79 ▼0,82 - ▲0,79 - - - -

Unipro UPRO RUB 2,181 ▲1,54 - ▲47,36 - - - -
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▼0,04 День ▼0,39

▲0,32 Год ▲0,13

▲1,59 День ▲1,10

▲0,77 День ▲0,45

▲0,89 День ▼0,83

Потребительский

Недвижимость

▲0,08 Год ▲0,15

Лидеры роста и падения

Транспорт

Нефть и газ Динамика сектора,% Энергетика

▲0,23 Год ▲0,89

МГД

ИТ/Телекомм.

▲0,41 Год ▲0,15

Финансы

SNGSP

ROSN 

TATN 

GAZP 

NVTK 

SIBN 

-0,5% -0,4% -0,3% -0,2% -0,1% 0,0% 0,1%

LSNG 

HYDR 

ENRU 

FEES 

MSRS 

IRAO 

UPRO 

-4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0%

POLY 

GMKN 

FXPO 

PLZL 

MAGN 

NLMK 

CHMF 

MTLR 

-2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

SVAV 

GPH 

FESH 

FLOT 

GLTR 

AFLT 

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0%

MOEX 

BSPB 

SBER 

VTBR 

SVCB 

TCSG 

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0%

LSRG 

PIKK 

-0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6%

DSKY 

FIXP 

LNTA 

AGRO 

MVID 

BELU 

MGNT 

FIVE 

-4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

VEON 

POSI 

RTKM 

MTSS 

CIAN 

HHRU 

OZON 

-15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0%
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Цена 1Д 1М 3M 6M Год

Brent, долл./барр. 82,5 ▲0,8 ▲7,1 ▼5,0 ▼3,1 ▼3,5

WTI, долл./барр. 77,8 ▲1,4 ▲8,6 ▼5,6 ▼4,6 ▼1,3

Газ, долл./MMBtu 2,1 ▲1,1 ▼16,7 ▼40,2 ▼19,0 ▼22,6

Золото, долл./унция 2036,1 ▲0,2 ▼1,3 ▲2,5 ▲5,3 ▲5,6

Платина, долл./унция 920,9 ▼0,6 ▼6,7 ▲0,1 ▲0,7 ▼8,9

Серебро, долл./унция 23,2 ▼0,1 ▼2,5 ▲1,8 ▼1,7 ▼2,3

Никель, долл./т 16248,0 ▲0,4 ▼0,8 ▼8,5 ▼24,0 ▼46,1

Медь, долл./фунт 3,9 ▲0,8 ▲0,7 ▲6,5 ▲1,0 ▼7,6

Палладий долл./т 976,1 ▼0,7 ▼11,1 ▼12,2 ▼22,4 ▼40,8

Алюминий, долл./т 2273,5 ▲0,8 ▼4,6 ▲1,6 ▲1,8 ▼14,1

Желез. руда, долл./т 135,6 ▲0,0 ▼0,6 ▲8,0 ▲30,1 ▲9,9

Уголь, долл./т 118,0 ▲1,7 ▼19,4 ▲0,0 ▼13,8 ▼55,0
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Корпоративный

Дата Компания Событие

Источники: Альфа-Банк, Информация компаний

5 Февраль Lenta 4Q23 & FY23 operational results

2 Февраль Severstal FY23 IFRS

Календарь

31 Январь Polymetal 4Q23 operational results

31 Январь RusHydro 4Q23 operational results
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