
• И зачем Microsoft купил Activision? – Наверняка, именно так думают те, кому придётся лишиться

своих рабочих мест после завершения сделки. Раньше в Microsoft было около 2 тыс. рабочих мест в

игровом бизнесе, после сделки к ним добавился отдел из Activision, и руководство увидело проблему

дублирования функций. Нести расходы, особенно после не самой дешёвой сделки, никто не хочет,

поэтому в начале года будет уволено 1,9 тыс. человек. Больше всех переживать стоит командам

Activision Blizzard, ZeniMax и Xbox, причём руководитель игрового направления М.Спенсер заявил,

что под увольнения попадут лидеры этих команд, которые немало сделали для их успеха. Решение

напрямую отражает стремление Microsoft к новшествам: компания много раз заявляла, что

устоявшийся руководитель приобретает «замыленный» взгляд, поэтому особого пиетета к ним не

питают, хотя увольнения явно не пройдут без многомиллиардных «золотых парашютов».

• Австралийские IPO: бумеранг не вернётся. – Объём IPO в стране в 2023 г. упал на 21%, составив

$557 млн. Совокупно Зелёный Континент насчитал 32 первичных размещения, что стало минимумом

за 20-летний период. Помимо снижения размеров и количества предложений на первичном рынке,

бумаги новых публичных компаний также не показали хороших результатов – в среднем бумаги

разместившихся в 2023 г. потеряли 10% от цены IPO. В 2024 г. улучшения ситуации не ожидается: по

состоянию на середину января зарегистрировано лишь 5 предстоящих размещений, сумма самого

крупного из них – $10 млн.

• Royal Caribbean: лайнеры на футболках. – Оператор морских круизов заключил контракт с «Интер

Майами», и теперь игроки этой команды из Высшей Лиги будут носить футболки с логотипом

компании из Флориды. Ранее основным спонсором команды была криптокомпания XBTO, но срок

подошёл к концу, и продлевать контракт не стали, заключив вместо этого многолетнее партнёрство с

Royal Caribbean. Срок контракта, как и его детали, не раскрываются, а вот клуб выбран не случайно.

Фактически, всё заключалось ради одного игрока «Интер Майами», Л.Месси, фанатской базы

которого хватит, чтобы заполнить несколько лайнеров Royal Caribbean. На то и расчёт!

• Афинский аэропорт вылетает на IPO. – Греция намерена провести первичное публичное

размещение 30% акций Афинского международного аэропорта, что может принести государству

около €1,2 млрд. Ценовой диапазон был установлен в €7,0-8,2, исходя из чего рыночная стоимость

компании в целом может составить €2,1-2,5 млрд. Страна продает 90 млн акций посредством

совместного предложения греческим и иностранным инвесторам. Это станет крупнейшим

размещением после долгового кризиса 2010-2018 гг.
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СЕГОДНЯ НА ПЛОЩАДКАХ

Американские рынки продемонстрировали позитивную динамику: S&P

увеличился на 0,53%, Nasdaq – на 0,18%, Dow Jones – на 0,64%. ВВП США в IV

кв.’23 г. вырос на 3,3% годовых (против 4,9% в III кв.’23 г.) за счёт увеличения

потребительских расходов, экспорта, расходов штатов, местных органов власти и

федерального правительства. Ценовой индекс расходов на личное потребление

увеличился на 1,7% против 2,6% кварталом ранее. По предварительной оценке,

дефицит торгового баланса США в декабре составил $88,5 млрд (-0,9% м/м),

экспорт – $169,8 млрд (+2,5% м/м), импорт – $258,3 млрд (+1,3% м/м). Число

первичных заявок на пособия по безработице за неделю выросло на 13,2%, до 214

тыс. человек, четырёхнедельная скользящая средняя ж, напротив, опустилась на

0,7%, до 202,25 тыс. человек.

Европейские рынки восстанавливаются: Euro Stoxx 50 прибавляет 0,41%,

CAC – 1,48%, DAX – 0,04%. ЕЦБ оставил неизменными все 3 ключевые

процентные ставки по итогам заседания: базовая ставка по кредитам сохранена на

уровне 4,5%, ставка по депозитам – на уровне 4%, ставка по маржинальным

кредитам – на уровне 4,75%. Глава ЕЦБ заявила, что обсуждать смягчение ДКП

ещё преждевременно, а будущие решения ЕЦБ обеспечат сохранение ключевых

ставок так долго, как это потребуется, на уровнях, ограничивающих экономическую

активность.

Азиатские рынки завершили торги в основном на миноре: Nikkei 225 опустился

на 1,34%, CSI 300 – на 0,27%, Hang Seng – на 1,60%. Общий ИПЦ в Токио в январе

снизился до 1,6% годовых (-0,8 п.п. м/м), показатель без учёта продуктов питания и

энергоносителей составил 3,1% годовых (-0,4 п.п. м/м). Опубликованный ЦБ

Японии протокол декабрьского заседания показал, что его представители

солидарны с председателем и готовы «терпеливо поддерживать мягкую политику»

и ждать не внешнего указания, а фактического достижения целевых показателей

для изменения денежно-кредитной политики.
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Рынки акций Знач.
Изм. за 

день
Изм. за неделю Изм. за месяц

Изм. с начала 

года

АМЕРИКАНСКИЕ ИНДЕКСЫ

S&P 500 4 894,16 ▲ 0,53% ▲ 2,37% ▲ 2,93% ▲ 2,61%

Nasdaq 15 510,50 ▲ 0,18% ▲ 3,02% ▲ 3,45% ▲ 3,33%

Dow Jones 38 049,13 ▲ 0,64% ▲ 1,55% ▲ 1,77% ▲ 0,95%

S&P/TSX Comp 21 101,54 ▲ 0,36% ▲ 1,66% ▲ 1,06% ▲ 0,68%

Ibovespa 128 168,73 ▲ 0,28% ▲ 0,67% ▼ 3,45% ▼ 4,48%

ARG Merval 1 284 939,88 ▲ 2,66% ▲ 13,35% ▲ 35,47% ▲ 38,21%

ЕВРОПЕЙСКИЕ ИНДЕКСЫ

Euro Stoxx 50 4 599,85 ▲ 0,41% ▲ 3,42% ▲ 1,73% ▲ 1,73%

FTSE 100 7 596,07 ▲ 0,88% ▲ 1,80% ▼ 1,32% ▼ 1,77%

CAC 40 7 574,50 ▲ 1,48% ▲ 2,75% ▲ 0,08% ▲ 0,42%

DAX 16 914,29 ▲ 0,04% ▲ 2,17% ▲ 1,25% ▲ 0,97%

IBEX 35 9 948,00 ▲ 0,32% ▲ 0,91% ▼ 1,62% ▼ 1,53%

FTSE MIB 30 221,00 ▲ 0,21% ▼ 0,21% ▼ 0,44% ▼ 0,43%

BIST 100 8 233,79 ▲ 0,78% ▲ 2,96% ▲ 12,80% ▲ 10,22%

АЗИАТСКИЕ ИНДЕКСЫ

Nikkei 35 751,07 ▼ 1,34% ▼ 0,59% ▲ 7,34% ▲ 6,83%

Hang Seng 15 952,23 ▼ 1,60% ▲ 4,20% ▼ 2,38% ▼ 6,42%

CSI 300 3 333,82 ▼ 0,27% ▲ 1,96% ▲ 0,27% ▼ 2,84%

S&P/ASX 200 7 555,40 ▬ 0,00% ▲ 1,81% ▲ 0,72% ▼ 0,47%

Kospi 2 478,56 ▲ 0,33% ▲ 0,24% ▼ 4,77% ▼ 6,66%

РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ

Индекс МосБиржи 3 170,64 ▲ 0,41% ▲ 0,13% ▲ 2,45% ▲ 2,58%

Индекс РТС 1 115,70 ▼ 0,33% ▼ 1,27% ▲ 4,95% ▲ 1,94%

Индекс ММВБ 10 6 079,04 ▲ 0,68% ▲ 0,87% ▲ 2,62% ▲ 2,82%

Индекс МосБиржи 

голубые фишки
20 092,07 ▲ 0,40% ▲ 0,02% ▲ 1,92% ▲ 2,04%

Индекс МосБиржи 

Инноваций
692,90 ▲ 0,31% ▼ 2,74% ▲ 7,61% ▲ 8,24%

Российский индекс 

волатильности
21,46 ▲ 1,47% ▼ 5,04% ▼ 16,72% ▼ 24,30%

#РСХБ Инвестиции
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ДИНАМИКА ОТРАСЛЕВЫХ ИНДЕКСОВ

Отраслевые индексы Гонконга в основном упали. Исключением стал лишь сектор

недвижимости (+0,1%) благодаря Sun Hung Kai Properties (+1,0%) и Wharf Real Estate Investment

Company (+0,7%). Существенная просадка наблюдалась в секторе здравоохранения (-5,0%) из-за

негативного влияния котировок Pharmaron Beijing (-15,0%) и Hangzhou Tigermed Consulting (-9,9%).

ДИНАМИКА КУРСОВ ВАЛЮТ
«Минутки» заседания японского ЦБ

не принесли на рынок ничего нового:

инвесторы по-прежнему нацелены на

поддержание мягкой политики с

постоянным контролем кривой

доходности и динамики пары

«зарплата-инфляция». И как обычно,

завершился протокол уже такими

привычными словами: все решения

должны приниматься с учётом

состояния экономики.

Вчерашнее снижение нормы

резервов для банков не всеми было

встречено позитивно. Аналитики Citi

считают, что подобные действия

предполагают менее жёсткую

валютную политику, а это окажет

давление на курс юаня.

Отраслевые индексы США в большинстве своём выросли. Лидером дня оказался сектор

нефти и газа (+2,2%) за счёт позитивного влияния бумаг Valero Energy (+3,3%) и Phillips 66 (+3,0%).

Аутсайдером оказался сектор товаров длительного пользования (-1,0%) из-за просадки в акциях Tesla (-

12,1%) и McDonald’s (-1,1%).
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Товар Знач.
Изм. за 

день
Изм. за неделю Изм. за месяц

Изм. с начала 

года

Алюминий 2 248,00 0,42% ▲ 3,79% ▼ 3,48% ▼ 5,70%

Золото 2 020,45 0,13% ▼ 0,44% ▼ 2,38% ▼ 2,48%

Медь 3,85 -0,56% ▲ 1,60% ▼ 1,40% ▼ 1,32%

Никель 16 697,00 -0,02% ▲ 4,12% ▲ 0,42% ▲ 0,57%

Палладий 932,75 -1,08% ▼ 1,68% ▼ 21,58% ▼ 15,63%

Платина 898,40 0,44% ▼ 0,95% ▼ 9,76% ▼ 10,98%

Серебро 22,98 0,22% ▲ 1,17% ▼ 5,82% ▼ 4,36%

SOFT COMMODITIES

Апельсиновый сок 308,15 0,27% ▲ 1,19% ▼ 6,06% ▼ 3,76%

Какао 4 618,00 -3,49% ▲ 3,59% ▲ 7,82% ▲ 10,06%

Кофе 187,65 -0,95% ▲ 4,28% ▼ 3,45% ▼ 0,35%

Пиломатериалы 573,00 1,33% ▲ 4,66% ▲ 4,66% ▲ 5,43%

Сахар 23,91 -0,29% ▲ 1,31% ▲ 16,46% ▲ 16,18%

Хлопок 85,43 -0,38% ▲ 1,76% ▲ 6,72% ▲ 5,47%

ПРОДУКЦИЯ ЖИВОТНОВОДСТВА

Живой скот 177,77 1,38% ▲ 1,69% ▲ 4,27% ▲ 2,35%

Свинина 74,35 0,61% ▲ 4,57% ▲ 7,30% ▲ 9,39%

Скот на откорме 238,07 1,89% ▲ 3,61% ▲ 6,09% ▲ 6,71%

ЭНЕРГОНОСИТЕЛИ

CO2 62,65 -0,89% ▼ 1,57% ▼ 18,25% ▼ 19,66%

Бензин 2,24 -1,17% ▲ 3,47% ▲ 3,68% ▲ 6,24%

Мазут 2,78 -0,67% ▲ 4,30% ▲ 4,91% ▲ 8,76%

Нефть WTI 76,83 -0,69% ▲ 4,89% ▲ 1,67% ▲ 7,23%

Природный газ 2,22 1,74% ▼ 1,51% ▼ 8,31% ▼ 11,77%

ЗЕРНОВЫЕ ТОВАРЫ

Необработанный рис 18,01 0,25% ▲ 2,45% ▲ 2,30% ▲ 4,07%

Кукуруза 449,60 -0,31% ▲ 0,81% ▼ 6,14% ▼ 4,59%

Овёс 361,50 0,25% ▼ 3,70% ▼ 2,06% ▼ 6,29%

Пшеница 608,40 -0,59% ▲ 2,60% ▼ 4,38% ▼ 3,12%

Соевая мука 357,75 -0,13% ▲ 0,35% ▼ 9,64% ▼ 7,32%

Соевое масло 46,54 0,02% ▼ 0,77% ▼ 4,06% ▼ 3,40%

Соевые бобы 1 222,12 -0,07% ▲ 0,75% ▼ 6,85% ▼ 5,52%



Генеральная лицензия на осуществление банковских
операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015).

Лицензия на осуществление брокерской деятельности
(выдана Федеральной службой по финансовым рынкам
от 19.05.2005 №077-08455-100000).

Представленные в настоящем документе сведения
носят исключительно информационный характер,
оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату
публикации документа. Настоящий документ не
является предложением по покупке либо продаже
финансовых инструментов и не должен
рассматриваться как рекомендация к действиям.

Представленная информация не может
рассматриваться в качестве гарантий или обещания
будущей доходности вложений. Представленная
информация, мнения и оценки подготовлены на основе
публичных источников, которые рассматриваются
Банком как надежные. Однако за достоверность
предоставленной информации АО «Россельхозбанк»
ответственности не несет.

Информация и мнения, содержащиеся в настоящем
документе, если прямо не указано иное, представлены
АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк
оставляет за собой право по своему усмотрению без
предварительного уведомления клиентов изменять
либо не актуализировать информацию и мнения,
содержащиеся в данном документе. Клиентам не
следует полагаться исключительно на содержание
данного документа в ущерб проведению собственного
анализа. Банк, его аффилированные лица и сотрудники
не несут ответственности за использование данной
информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования
представленной в настоящем документе информации, а
также за ее достоверность. Банк не дает гарантий или
заверений и не принимает какой-либо ответственности
в отношении финансовых результатов, полученных на
основании использования информации, содержащейся
в настоящем документе. Стоимость инвестиций может
как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может
в конечном счете не получить первоначально
инвестированную сумму.

АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся
результатом изменения рыночных котировок,
изменения курса валют, дефолта эмитента ценных
бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по
инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет
индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке
ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать
инвестиционному профилю клиента и его
инвестиционным целям (ожиданиям). Определение
соответствия финансового инструмента либо операции
интересам клиента, инвестиционным целям,
инвестиционному горизонту и уровню допустим риска
является задачей клиента. Банк не несет ответственности
за возможные убытки в случае совершения операций
либо инвестирования в финансовые инструменты,
упомянутые в данном документе, и не рекомендует
использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии
инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с
Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с
использованием индивидуального инвестиционного счета,
не застрахованы в соответствии с Федеральным законом
«О страховании вкладов в банках Российской
Федерации» от 23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные
с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к
Регламенту оказания брокерских услуг АО
«Россельхозбанк» № 15-Р, с которыми можно
ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу
www.rshb.ru в разделе «Брокерское обслуживание». До
совершения сделок с финансовыми инструментами
клиентам следует ознакомиться с указанными
документами, описывающими основные риски при
инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов
и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а
также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о
возможном наличии конфликта интересов при
предложении упомянутых в документе продуктов, услуг,
финансовых инструментов, который может возникать
ввиду совмещения Банком различных видов
профессиональной деятельности на финансовых рынках,
а также тем, что Банк является эмитентом ценных бумаг.
При урегулировании возникающих конфликтов интересов
Банк руководствуется интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат
АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без
предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».
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